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Finansiell manadsrapport per 2019-12-31

Koncernledningens forslag till beslut
Koncernstyrelsen beslutar foljande.

Stadsledningskontorets forelagda riskrapporter 1dggs till handlingarna.

Sammanfattning

Bolagens nettoskuld uppgér till 69 911 mnkr per den 31 december 2019 och har 6kat
med 683 mnkr sedan féregdende rapportering den 31 oktober 2019. Sedan arsskiftet har
bolagens nettoskuld 6kat med 7 216 mnkr. Prognostiserad rintekostnad for
bolagskoncernen som helhet under den nédrmaste 12-ménaders-perioden estimeras med
nuvarande antaganden att bli ca 594 mnkr. En procentenhets réntepaslag skulle ge en
rantekostnad om ca 1 293 mnkr.

Stockholms stads kreditbetyg (rating) d&r AAA respektive A-1+ enligt uppdaterad
beddmning frén Standard&Poor’s, vilket bekrdftades den 15 november 2019. Utsikten
for betyget framdver kvarstar som negativ. Negativ outlook for Stockholms stad betyder
framst att det finns en risk for nedgradering av kreditbetyget om inte en tydlig
inbromsning av skuldutvecklingen sker omgéende.

Koncernstyrelsen beslutade den 9 december 2019 om en uppdatering av Finanspolicy for
Stockholms Stadshus AB (dnr SSAB 2019/171) samt godkdnde limitokningar for
bolagen (dnr SSAB 2019/177). Bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad (dnr KS 2019/49) faststélldes och uppdaterades den 18 december 2019
enligt beslut fran kommunstyrelsens ekonomiutskott. Ny limit for valutarisk
(motsvarande 25 mnkr) samt hdjning om totalt 6 550 mnkr for koncernbolagen triddde i
och med besluten 1 kraft under december manad.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser fran faststédllda
finansiella ramar och risklimiter per den 31 december 2019.
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Bakgrund

Stockholms Stadshus AB koncernens (bolagskoncernen) 14n och placeringar dr samlade i
det gemensamma koncernkontosystemet for kommunkoncernen. For bolagen i
bolagskoncernen innebir detta exempelvis att rdnterisken (durationen) dr densamma som
risken 1 kommunkoncernens portfolj. Internbanken (Stockholms stad) tillhandahéller den
upplaning och placering som behdvs. Finanspolicyn for kommunkoncernen Stockholms
stad (dnr KS 2019/685) inklusive bilaga A (dnr (KS 2019/49) anger ramar for
finansverksamheten i kommunkoncernen, dvs. Stockholms stad, Stockholms Stadshus
AB och dess majoritetsdgda bolag samt stadens 6vriga heldgda bolag. Finanspolicy
Stockholms Stadshus AB (dnr SSAB 2019/171) anger ramarna for Stadshus och
bolagen. Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad dr 6verordnad
finanspolicy for Stockholms Stadshus AB. Det finns en funktion for riskkontroll som
16pande ska folja upp risk enligt finanspolicy f6r kommunkoncernen Stockholms stad.

Arendets beredning

Finansenheten inom finansavdelningen pé stadsledningskontoret (internbanken)
bearbetar och analyserar 16pande koncernbolagens finansiella situation. Detta gors pa
koncernledningens uppdrag.

Arendet

I bilaga 1 redovisas den Finansiella ménadsrapporten for kommunkoncernen Stockholms
stad per den 31 december 2019. Rapporten redovisar kommunkoncernens finansiella
stillning, sdsom total extern skuld och nettoskuld, duration och kreditrisk. Aven den
finansiella stéllningen for Stockholms stad redovisas. Rapporten i bilaga 2, Finansiell
mdnadsrapport for Stockholms Stadshus AB per den 31 december 2019, innehéller
information om Stockholms Stadshus AB avseende finansiella nettotillgangar,
rdnteprognos for koncernkontot samt marknadskommentarer inklusive grafer.

Stockholms stads kreditbetyg (rating) &r AAA respektive A-1+ enligt uppdaterad
bedomning frén Standard&Poor’s, vilket bekrdftades den 15 november 2019. Utsikten
for betyget framover kvarstar som negativ. Negativ outlook for Stockholms stad betyder
framst att det finns en risk for nedgradering av kreditbetyget om inte en tydlig
inbromsning av skuldutvecklingen sker omgéiende.

Kommunkoncernens externa upplaning uppgick per den 31 december 2019 till 57 602
mnkr, vilket &r en 6kning om 1 807 mnkr sedan féregdende rapportering den 31 oktober
2019. Ackumulerat for helaret dr det en 6kning om 9 496 mnkr. Extern nettoupplaning
(bruttoskuld minus placeringar) uppgér till 57 585 mnkr per den 31 december 2019.

Durationen berdknas for den externa skuldportfoljen. Durationen for bolagskoncernen
(som dr densamma som f6r kommunkoncernen) uppgick till 1,96 ar per den 31
december, vilket dr oforindrat sedan oktober.

Varje bolags ram faststills utifrn respektive bolags investeringsbudget och
finansieringsplan. Stockholms stad har enligt Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad (dnr KS 2019/685) ritt att 1imna 14n och teckna borgen intill ett belopp
om totalt 100 000 mnkr. Av totalramen uppgar bolagens ramar till 94 300 mnkr (se
uppdaterad bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad). Detta
innebédr en 6kning om totalt 6 700 mnkr sedan féregdende rapportering. Limit for
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valutarisk hdjdes samtidigt fran 10 mnkr till 25 mnkr. Bolagsramar uppdaterades den 18
december 2019 enligt beslut av staden, kommunstyrelsens ekonomiutskott (dnr KS
2019/49). Detta dr 1 linje med forslag fran respektive bolagsstyrelse och beslut fran
koncernstyrelsen den 9 december 2019 (dnr SSAB 2019/177). Enligt beslut i
koncernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB den 14 december 2015 sker upplaningen
for bolagen Stockholm Globe Arena Fastigheter AB (SGAF) och Stockholms Stadsteater
AB (Stadsteatern) via Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016. Beslutet
innebdir att nimnda bolags laneramar inte &r inkluderade i den totalram om 94 300 mnkr
for bolagen som anges 1 finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad. Samtliga
bolagsramar for uppléning fran Stockholms stad och Stockholms Stadshus AB uppgéar
diarmed till 98 100 mnkr per den 31 december, vilket faststillts av stadens
ekonomiutskott och koncernstyrelsen och innebér dirmed en hdjning om totalt 6 550
mnkr for koncernbolagen. Den limit som bolagskoncernen nyttjar per den 31 december
uppgér till totalt 82 procent av 98 100 mnkr. Respektive bolags limit och nyttjande
framgér av tabell 1.

De totala pensionsutféstelserna for bolagen uppgick ofériandrat till totalt 44 mnkr per den
31 december. Borgensédtaganden for bolagen ska enligt finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad redovisas separat och inte ingé 1 respektive bolags
limit. Se tabell 1.

Bolagens nettoskuld uppgick per den 31 december till 69 911 mnkr, vilket dr en 6kning
om 683 mnkr sedan oktober. Under ar 2019 har bolagens nettoskuld 6kat med 7 216
mnkr, vilket dr en ldgre 6kningstakt én 1 jimforelse med ar 2018 (8 352 mnkr). Detta
beror frimst pa att bolagen under ar 2019 har avyttrat tillgangar for ca 1 250 mnkr.

Den totala skulden for bolagskoncernen uppgick till 80 824 mnkr per den 31 december,
vilket dr en 6kning om 705 mnkr sedan oktober och 6 240 mnkr sedan arsskiftet.
Skuldokningen &r frdmst hanforlig till bolagens investeringsnivaer. Se tabell 1 {or
information om respektive bolags utestdende skuld.

Stockholms Stadshus AB:s (moderbolagets) tillgdngar uppgick till 10 292 mnkr per den
31 december, vilket dr en 6kning om 10 mnkr sedan oktober och en minskning om 1 038
mnkr sedan drsskiftet. Minskningen i moderbolagets tillgdngar &r hanforlig framst till
utdelning frdn moderbolaget till staden under aret. De 6vriga bolagen hade tillgangar
som uppgick till 620 mnkr per den 31 december, vilket dr en 6kning om 12 mnkr
respektive 61 mnkr under samma period. Se tabell 1.



Tabell 1. Bolagskoncernens utldning respektive inlaning fordelat per bolag (mnkr)
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Bolag Utlining Utldning Utlining Limit *) Utnyttjat Borgen **)
2019-12-31  2019-10-31  2018-12-31 2019-12-31 2019-12-31

AB Familjebostader 6675 6499 5945 8 800 76% 1

AB Stockholmshem 13276 13239 12785 15 600 85% 0

AB Stokab 212 202 333 1 000 21% 3

AB Svenska Bostéder 13612 13492 12 567 15 700 87% 3

Micasa Fastigheter i Stockholm AB 5150 5665 5745 6200 83% 3

S:t Erik Livforsékrings AB 0 0 0 0 2

S:t Erik Markutveckling AB 2199 2225 2507 3400 65% 2

Skolfastigheter i Stockholm AB 16 348 16 337 14 745 18300 89% 3

Stockholm Business Region AB 0 0 0 0 3

Stockholm Globe Arena Fastigheter AB *** 2878 2872 2933 3300 87% 2

Stockholm Vatten och Avfall AB 13 756 13071 11472 17 500 79% 8

Stockholms Hamn AB 5406 5281 4385 6 500 83% 7

Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 0 0 3

Stockholms Stads Parkerings AB 961 947 834 1300 74% 4

Stockholms Stadsteater AB *** 349 289 334 500 70% 0

Stockholms Stadshus AB 0 0 0 0 0

Totalt for bolagen 80 824 80118 74584 98100 82% 44

*) Avser ramar for utlining for stadens bolag enligt kommunstyrelsens ekonomiutskott samt koncernstyrelsen.
**) Borgen ska enligt finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad inte inga i respektive bolags limit.

*%%) Limitgranser och direktutlaning sker via moderbolaget sedan den 1 januari 2016. Resterande bolag

har utlaning direkt mot staden.

Bolag Inldning Inléning Inléning
2019-12-31 2019-10-31 2018-12-31
Stockholms Stadshus AB **** 10292 10282 11330
St Erik Forsékrings AB 384 395 351
St Erik Livforsakring AB 88 39 78
Stockholms Business Region AB 49 72 46
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 99 102 84
Totalt for bolagen 10912 10 890 11 889

****) Moderbolagets inlaning till staden ar netto 7 065 mnkr

perden 31 december pga vidareutlaning till SGAF och Stadsteatern.

Kinslighetsanalys per 2019-12-31 for bolagskoncernen

Snittridntan for kommunkoncernens upplaning for december ménad var 0,53 procent.

Inlaningsrantan pa bolagens placeringar var under ménaden 0,33 procent och
utlaningsrintan for stadens utlning till bolagen var 0,78 procent.

En prognos for ridntan pd koncernkontot redovisas i Bilaga 2. Prognosen &r baserad pa
kommunkoncernens totala externa skuld, nu kdnda floden samt den framtida
ranteutvecklingen, som &r inprisad pa marknaden (implicita terminsréntor).

Berdkningen sker under antagande att ranteprognosen intriffar och att bolagskoncernens

nuvarande samlade skuld om 80 824 mnkr respektive sammanslagna tillgingar om

10 912 mnkr &r ofordndrade. Ddrmed kommer prognostiserad rantekostnad for
bolagskoncernen som helhet under den ndrmaste 12-méanaders-perioden att bli ca 594

mnkr. En kdnslighetsanalys med ovan antaganden och en procentenhets réntepaslag

skulle ge motsvarande riantekostnad om ca 1 293 mnkr.
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Bilagor

1. Finansiell manadsrapport for december 2019 f6r kommunkoncernen Stockholms stad

2. Finansiell ménadsrapport for december 2019 for Stockholms Stadshus AB
(moderbolaget)
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