KOMMUNAL FORFATTNINGSSAMLING
FOR STOCKHOLM

Utgiven av KF/KS kansli 2002:11

Finanspolicy for Stockholms stad och dess bolag

Kommunfullméktiges beslut den 5-6 december 2002
(Budgetutl.)
(Jfr Kfs 2001:17)

1. Syfte, innehall och uppdatering

1.1 Finanspolicyn syftar till att ge mal och riktlinjer for finansverksamheten inom
kommunkoncernen  Stockholms  stad, dven kallad = kommunkoncernen.
Kommunkoncernen bestar av Stockholms stad och dess bolag, direkt eller indirekt
&gda till mer &n 90% av Stockholms stad.

1.2 Finanspolicyn innehaller forutom denna punkt:

Mal for finansverksamheten i kommunkoncernen.
Riktlinjer for finansverksamheten inom kommunkoncernen.
Riktlinjer for finansverksamheten inom Stockholms stad.
Sarskilda riktlinjer for Stockholms stads internbank.
Riktlinjer for finanspolicies for Stockholms stads bolag.

gD E

1.3 All finansiell verksamhet ar forknippad med risk. Férutom att ange mal samt
riktlinjer for samordning av finansverksamheten inom kommunkoncernen innehéller
policyn riktlinjer for att begrénsa de finansiella riskerna, vilka definieras narmare i
anvisning till policyn.

Nérmare anvisningar om riskbegrédnsande limiter avseende placeringar och
upplaning samt kredit-, motparts- och finansieringsrisk skall utfardas av
kommunstyrelsen. Kommunstyrelsen skall vidare utarbeta en finansiell strategi for
Stockholms stad.

1.4 Finanspolicyn skall uppdateras vid behov och minst en gang per ar.

1.5 Denna finanspolicy ersatter Finanspolicy for Stockholms stad och dess bolag,
enligt kommunfullmaktiges beslut den 3 december 2001 (Utl. 2001:147).

2. Mal for finansverksamheten inom kommunkoncernen

2.1 Stockholms stad, dven kallad staden, skall i enlighet med kommunallagens 8 kap 2

§ forvalta sina medel pa ett sadant satt att krav pd god avkastning och betryggande
sékerhet kan tillgodoses.
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Finansverksamhet inom kommunkoncernen skall tillgodose de Ovriga
verksamheternas krav pa finansiering och betalningsberedskap samt bedrivas inom
ramen for den kommunala kompetensen inom givna riskbegransande limiter.

2.2 Stockholms stad och dess bolag skall alltid kunna fullgéra sina
betalningsforpliktelser, som foljer av ingangna avtal. Staden skall ha tillgang till
sadana betalningsreserver i form av likviditet eller bekréaftade kreditloften som ger
kommunkoncernen bedémd erforderlig betalningsberedskap. Staden skall ha en sadan
narvaro pa kapitalmarknaden sa att stadens goda mojligheter till lanefinansiering
kvarstar.

2.3 Stockholms stads finansverksamhet skall, inom de ramar som ndrmare anvisning
ger, soka uppna for staden och kommunkoncernen basta majliga finansnetto.

3. Riktlinjer for finansverksamheten inom kommunkoncernen Stockholms stad
3.1 Allménna principer

3.1.1 Finansverksamheten inom kommunkoncernen skall vara samordnad for att na
effektivt utnyttjande av kapital, rationella betalningsstrémmar och for utnyttjande av
skalfordelar och Stockholms stads goda kreditvardighet pa marknaden. Samordningen
sker genom kommunstyrelsen och Stockholms stads internbank, &ven kallad
interbanken, inom stadsledningskontorets ekonomiavdelning. Internbanken skall vara
en intern marknadsplats for kapital och har att verka pa marknadsméssiga villkor.

3.1.2 Inom kommunkoncernen skall all oOverskottslikviditet placeras och all
finansiering ske genom internbanken.

3.1.3 Kommunkoncernens kassafloden skall samlas i ett centralkontosystem sa att
kommunkoncernens betalningsstrommar kan kvittas mot varandra. Aven i 6vrigt skall
optimala betalningsrutiner efterstravas.

3.1.4 Intern® placering och finansiering skall ske till marknadsmassiga priser, som i
mojligaste man speglar Stockholms stads externa villkor. Prissattningen skall relateras
till en extern referensranta, vilken skall vara marknadsnoterad.

3.1.5 Vid extern placering och finansiering skall basta majliga avkastning pa
placeringar respektive ldgsta mojliga finansieringskostnad efterstravas, med hénsyn till
kommunkoncernens finansieringsprognos och likviditetsplanering samt med
beaktande av givna riskbegrénsningar.

3.1.6 Valutaexponering av betydelse skall ej forekomma. All upplaning eller placering
i annan valuta &n svenska kronor skall snarast valutasakras.

1 Intern respektive extern avser internt inom kommunkoncernen respektive externt i férhallande till
kommunkoncernen.
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3.2 Organisation, ansvar och arbetsférdelning

3.2.1 For Stockholms stad och for varje bolag skall finnas en av kommunfullméktige
respektive av varje bolags styrelse beslutad finanspolicy. Finanspolicyn skall revideras
vid behov, dock minst en gang per ar. Innan bolagets styrelse fattar beslut om en ny
policy skall den tillstéllas ekonomiavdelningen vid stadsledningskontoret for yttrande.

3.2.2 Befogenheter gdllande finansiella transaktioner skall finnas beskrivna i
delegationsordning, finanspolicy eller motsvarande.

3.2.3 Varje bolag har ansvar for sin egen finansverksamhet och darmed for sitt
finansiella resultat, inom de ramar som denna policy, bolagets finansiella policy eller
agarens beslut i kommunfullmaéktige eller i Stockholms Stadshus AB:s styrelse ger.

3.2.4 For kommunkoncernen skall finnas en samordnad finansieringsprognos pa lang
sikt, vilken skall upprattas minst en gang per ar samt en 12-manaders
likviditetsplanering, vilken skall uppdateras minst tva ganger per ar. Darutover skall
finnas en I6pande likviditetsplanering. Uppdateringar av finansieringsprognosen och
likviditetsplaneringen skall ske vid behov och enligt stadsledningskontorets
instruktioner.

3.2.5 Bolagen har rétt att hos internbanken erhalla efterfragad finansiering, placering,
riskhanteringsinstrument och valutatransaktioner med villkor motsvarande sadana
instrument och metoder som &r normalt férekommande i marknaden.

3.2.6 Bolagen har skyldighet att 1amna uppgifter till internbanken om finansierings-
och placeringsbehov samt information om existerande lan och andra finansiella
positioner.

3.2.7 Alla externa finansiella affarer skall gdéras av internbanken i stadens namn.
Stadens bolag skall ej ha egna kreditfaciliteter eller kreditléften i banker. | de fall det
framstdr som mer I6nsamt for ett bolag att anvanda sig av sarskilda
finansieringsformer som ej berdr stadens balansrékning skall staden genom
internbanken vara agent at det lantagande bolaget. Beslut om sadant undantag skall
fattas av kommunstyrelsen.

3.2.8 Inom kommunkoncernen skall finnas en samarbetsgrupp for erfarenhetsutbyte,
informationsflode och kompetensutveckling i finansfragor, kallad Finansforum. Till
sammantradena kallas representanter for bolagen, ledningen for Stockholms Stadshus
AB och representanter  for internbanken  samt  finansstrategen  vid
stadsledningskontorets ekonomiavdelning. Sammankallande &r ekonomidirektéren vid
stadsledningskontoret. Finansforums sammantraden skall protokollféras.

3.2.9 Samarbetet inom finansomradet i kommunkoncernen skall praglas av
affarsméssighet, dppenhet och transparens.

3.3. Riskhantering
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3.3.1 Inom kommunkoncernen skall finansiella risker hanteras genom en effektiv
finansforvaltning med beaktande av den kostnad som uppkommer for att minska eller
eliminera risker. Foreskrifter om begransning av finansiella risker utdver vad som
anges i denna policy skall finnas i anvisningar till denna policy respektive i bolagens
finansiella policies. Externa affarer i syfte att hantera risker skall genomféras av
internbanken.

3.3.2 Finansiella risker ar

0 Kreditrisk. Risken att en lantagare inte betalar ranta eller kapitalbelopp pa
forfallodagen. Kreditrisk innefattar &ven risken att en placering sjunker i vérde som
en effekt av att marknaden kréver en hogre effektiv rdnta genom att emittentens
kreditvardighet forsamras.

0 Motpartsrisk. Risken att en motpart i handel med finansiella instrument, framfor
allt derivatinstrument, inte fullgdr sin del av afférstransaktionen och att
upparbetade orealiserade vinster inte kan realiseras.

0 Likviditetsrisk. Risken att en placering inte gar att omsatta utan storre
prisreduktion eller att transaktionen medfor stora kostnader.

0 Finansieringsrisk. Risken att likvida medel inte kan lanas upp utan pataglig
kostnadsokning.

0 Rénterisk. Risken att forandringar i det allmanna rantelaget leder till
kapitalforluster eller sémre finansnetto.

o Valutarisk. Risken att forandring av en valutas varde i férhallande till annan/andra
valutor leder till kapitalforlust (balansexponering) eller férsdmrat resultat
(transaktionsexponering).

3.3.3 Administrativa risker hanfor sig till problem med administrativ hantering och
redovisning av finansiella transaktioner. De skall, sa langt kan ske till rimlig kostnad,
minimeras genom utbildning, utformning av adekvata administrativa system och
effektiv kontroll.

En generell regel for begransning av administrativ risk &r att genomfdrande av en
finansiell transaktion respektive kontroll och avstamning av transaktionen ej far
utforas av en och samma person.

3.3.4 Finansiella derivatinstrument® f&r endast anvandas for att forandra risk inom
givna riskbegransningsregler. Forutsattning for att visst derivatinstrument far
anvandas ar att erforderlig kompetens och systemstod finns fér dess hantering.

2 Med finansiella derivatinstrument avses FRA (framtida ranteavtal), ranteoption, rantetermin, swap
(rénte- eller valutabytesavtal), Cap (avtal om hdgsta niva pa framtida rorlig ranta), Floor (avtal om lagsta
niva pa framtida rorlig ranta), Collars (kombination av Cap och Floor; ger ett ranteintervall) eller
kombinationer av dessa.
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3.4 Rapportering

Inom kommunkoncernen skall finnas en dokumenterad, klar rapportstruktur avseende
finansverksamheten. 1 kommunstyrelsens nérmare anvisningar till denna policy
respektive i bolagens finansiella policies skall beskrivas vilka rapporter som skall
forekomma. For varje rapport skall anges mottagare, producent och frekvens.

4. Riktlinjer for finansverksamheten inom Stockholms stad
4.1 Syfte

Haér anges riktlinjer for stadens finansiella verksamhet och riskhantering, utéver de
riktlinjer som angivits for kommunkoncernen.

For stadens avsatta medel for framtida pensionsutbetalningar har
kommunfullméktige beslutat om sérskilda placeringsforeskrifter (Utl. 2000:4).

4.2 Placering/utlaning

4.2.1 Stadens medel som ej behdvs for lopande verksamhet eller budgeterade
investeringar skall i forsta hand anvéndas for kapitalforsorjning inom
kommunkoncernen och i andra hand amortering av lan. Darefter kan medel placeras
externt. Detta far ske, dven nar staden och bolagen har externa lan, om det i varje
enskilt fall kan motiveras affarsmassigt.

4.2.2 Stadens ansvar for kommunkoncernens betalningsberedskap kan motivera att en
upplaning kan komma att ske innan den behdvs i verksamheten. Darmed kan aven ett
behov uppkomma att placera sddana medel. Kommunstyrelsen bemyndigas att
faststalla limit for sadan finansiering/placering. Limiten skall dokumenteras. Dock far
extern upplaning och placering inte ske sa att verksamheten utgér spekulativ
affarsverksamhet. Avsiktligt rantearbitage, vars enda syfte ar att skapa rantevinster for
kommunkoncernen, far ej genomforas.

4.2.3 Kommunfullméktige bemyndigar arligen i budgetbeslutet kommunstyrelsen att
lamna 1an till och teckna borgen for stadens majoritetsagda bolag inom en angiven
totalram. Inom denna ram faststiller kommunstyrelsen de limiter som géller for
utlaning till stadens bolag. Limiterna skall baseras pa bolagens finansieringsplaner,
faststéllda av bolagens styrelser. Utdkning av limit kan géras av kommunstyrelsen, om
den ar inom av bolags styrelse antagen budget eller flerarsprogram eller efter sarskild
ansokan fran bolags styrelse. Aktuell totalram och géllande limiter skall framga av
kommunstyrelsens ndrmare anvisningar.

4.2.4 Externa placeringar far ske till av i kommunstyrelsens narmare anvisningar
angivna lantagare och kategorier av lantagare med déri angivna maximibelopp.

4.2.5 Forutom utlaning till majoritetsagda bolag (punkt 4.2.3) och externa lantagare
(punkt 4.2.4) dger kommunstyrelsen rétt att besluta om placering intill ett belopp av 5
mnkr vid varije tillfalle under forutsattning att staden erhaller betryggande sakerhet och
marknadsmassig ranta. Utlaning darut6ver far endast ske efter kommunfullmaktiges
beslut.
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4.3. Finansiering/skuldférvaltning

4.3.1 Staden skall bedriva en effektiv skuldférvaltning och ha en narvaro pa
kapitalmarknaden for att langsiktigt sakerstélla stadens tillgang till externt lanekapital.

4.3.2 Kommunfullmaktige bemyndigar i budgeten kommunstyrelsen att ta upp lan
inom vissa rambelopp. Inom dessa ramar far extern finansiering ske upp till de limiter
som kommunstyrelsen faststaller. Gallande limiter skall framga av kommunstyrelsens
anvisningar. Utéver i dessa rambelopp och limiter angiven finansiering far staden
emotta inlaning fran stadens bolag utan beloppsbegransning.

4.3.3 Finansiering far, forutom fran stadens bolag, ske genom

0 Lan i bank, finansinstitut, forsakringsbolag, pensionsinstitut eller borsnoterat bolag

o Utgivande av skuldebrev avsedda for den allménna handeln eller stéllda till viss
juridisk person

0 Lan pa annat sétt eller fran annan enligt kommunstyrelsens beslut

4.3.4 For att sakerstalla kraven pa kapitalforsorjning och betalningsberedskap skall
staden ha betalningsreserver i form av likviditet, bekréftade kreditloften och
laneprogram. Kommunstyrelsen beslutar om minsta storlek pa likviditet, kreditloften
och laneprogram. Aktuella krav skall framga av kommunstyrelsens anvisningar.

4.4 Finansiell strategi

| staden skall finnas en finansiell strategi som grund for saval hanteringen av stadens
nettofordran som dess skuld. Stadens nettofordran, som genom internbanken skall
utlanas till stadens bolag och/eller placeras externt, skall utifran strategin ges bestamda
I6ptider och erhalla for respektive 16ptid marknadsmassig ranta. Val av loptider och
rantebindning skall goras utifran krav pa avkastning och med beaktande av
finansieringsprognos och likviditetsplan samt rénterisk. Den finansiella strategin skall
beskrivas av kommunstyrelsen, som ocksa skall ange hur réanterisk skall definieras.

4.5. Riskhantering

4.5.1 Kreditrisk
Stadens kreditrisk vid utlaning och placering begransas genom iakttagande av de i
punkt 4.2 angivna reglerna och kommunstyrelsens anvisningar.

4.5.2 Motpartsrisk

Motpartsrisk vid anvandande av derivatinstrument eller andra finansiella instrument
begransas genom iakttagande av de i punkt 4.2 angivna reglerna och
kommunstyrelsens anvisningar.

4.5.3 Likviditetsrisk

Likviditetsrisken begransas genom att placeringar endast far goras i likvida
rantebédrande instrument och genom diversifiering av placeringarna i enlighet med
kommunstyrelsens anvisningar.

4.5.4 Finansieringsrisk/Upplaningsrisk
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Finansieringsrisken begrdnsas dels genom stadens likviditet, bekraftade kreditloften
och laneprogram, dels genom att externa finansieringar diversifieras med avseende pa
finansieringskalla, laneinstrument och forfallotidpunkt. Diversifiering skall anges i
kommunstyrelsens anvisningar.

4.5.5 Ranterisk

Réanterisk skall hanteras genom att begrdnsa den negativa effekt forandringar i
marknadsrantorna kan ge pa finansnettot. Angivande av ranterisk och tillaten
exponering skall preciseras av kommunstyrelsen.

4.5.6 Valutarisk

Valutaexponering av betydelse skall stdngas genom anvéndande av relevanta derivat-
instrument, t.ex. swappar eller terminsaffarer. Alla transaktioner som innehaller en
valutaexponering skall omgaende valutasékras.

4.6 Borgen

4.6.1 Borgen for stadens majoritetsagda bolag

Kommunfullméktige bemyndigar arligen i budgetbeslutet kommunstyrelsen att lamna
Ian till och teckna borgen for stadens majoritetsagda bolag inom en angiven totalram.
Borgen for lan till stadens bolag skall normalt ej lamnas. Beslut om undantag, inom av
kommunfullméktige faststalld ram, far fattas av kommunstyrelsen. Sadan
borgensteckning skall verkstdllas av stadsdirektéren, ekonomidirektoren eller
internbankschefen.

4.6.2 Borgen for kredit i samband med férfinansieringsstod.
Stadens borgensteckning for kredit i samband med sa kallat forfinansieringsstod till
evenemang och kongresser skall, efter beslut av Stockholm Visitors Board AB, ske i
enlighet med kommunfullmaktiges beslut den 17 december 2001 (utl. 2001:155) samt
den 21 oktober 1996 (utl. 1996:228). Borgensteckning skall verkstéllas av
stadsdirektoren, ekonomidirektdren eller internbankschefen.

4.6.3 Annan borgensteckning
Annan borgensteckning an under punkterna 4.6.1 och 4.6.2 kan endast ske efter
kommunfullméktiges beslut.

4.6.4 Allménna regler i samband med borgensteckning
Nyteckning av borgen, liksom infriande av borgensatagande, skall anmaélas till
kommunstyrelsen.

Totalt utestdende borgen skall minst tvd ganger per ar rapporteras till
kommunstyrelsen. Vid all borgensteckning skall borgensatagandets forfallotidpunkt
och 6vriga villkor for skulden klart framga av revers eller annat dokument.

Da staden infriat ett borgensatagande skall stadens regressratt utnyttjas sa langt
detta bedéms ekonomiskt forsvarbart eller & motiverat ur allmén synpunkt. Se vidare
Regler for ekonomisk forvaltning kapitel 2 § 3.

4.6.5 Avgifter

Avgifter for samtliga borgensataganden for 1an gentemot stadens bolag skall utgd med
0,2 % p.a. pa aktuellt borgensbelopp. Borgensavgiften bor debiteras och betalas
kvartalsvis.
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Avgift for stadens borgen avseende pensionsutfastelser for stadens bolag skall utga
med 0,3 % pa borgensbeloppet per 31 december och betalas senast den 15 februari
pafoljande ar. Vid annan borgensteckning skall en arlig avgift om 0,2 % pa
borgensbeloppet utga, dock lagst 1.000 kronor.

4.7 Rapportering

Finansiell rapport for staden skall 16pande foreldggas kommunstyrelsen. Eventuella
avvikelser fran i policies angivna ramar och riskbegransningar skall snarast sarskilt
anges.

5. Sérskilda riktlinjer for Stockholms stads Internbank
5.1 Syfte

Syftet med dessa riktlinjer ar att, utéver de mal och riktlinjer som finns angivna for
finansverksamheten inom kommunkoncernen Stockholms stad respektive for
Stockholms stad, ge sérskilda riktlinjer for internbankens verksamhet.

5.2 Mal och uppgifter

5.2.1 Internbanken skall genom aktiva marknadskontakter, genom utnyttjande av
stadens kreditvardighet och de samordnade volymerna i kommunkoncernens
finansiella transaktioner sékerstalla finansiering och betalningsberedskap for staden
och dess bolag och darvid strava efter att na basta mojliga villkor pa marknaden.
Likaledes skall &verskott placeras till basta mdjliga villkor inom givna
riskbegransande limiter.

5.2.2 Internbanken skall fungera som en intern marknadsplats for kapital och verka for
att optimera utnyttjandet av finansiellt kapital och betalningsstrommar inom
kommunkoncernen. Internbanken skall darvid tillhandahalla staden och dess bolag
efterfrdgad finansiering, placering, riskhanteringsinstrument och valutatransaktioner
med villkor motsvarande sadana instrument och metoder som &r normalt
forekommande i marknaden och till marknadsmassiga priser, som i mojligaste man
speglar stadens externa villkor. Priset skall relateras till en extern referensranta, som ar
marknadsnoterad. Tills vidare géller referensrantorna STIBOR® respektive den s.k.
swapkurvan®. Utlaning skall ske till referensrantan plus 0,02 procentenheter p.a. (per
annum) och inlaning till referensrantan minus 0,05 procentenheter p.a. (per annum).
Kommunstyrelsen bemyndigas besluta om andring av referensranta och paslag
respektive avdrag.

5.2.3 Internbanken skall inom ramen for den kommunala kompetensen och med
beaktande av givna riskbegrénsningsregler och beslutad prisstruktur mot staden och

dess bolag na basta majliga resultat.

5.2.4 Internbanken skall ansvara for saldot pa toppkontot i stadens centralkonto.

% Stockholm Interbank Offered Rate; rantesats till vilken bankerna erbjuder sig 1ana ut till andra banker
pé l6ptider upp till ett ar.
* Bankers erbjudande om att inga rantebytesavtal pa Ioptider 1-10 &r.
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5.3 Riskhantering

5.3.1 Regler for internbankens hantering av finansiell risk fér Stockholms stad
framgar av "Riktlinjer for finansverksamheten inom Stockholms stad”, se punkt 4.

5.3.2 En effektiv hantering av betalningsberedskapen for kommunkoncernen kan
medfora att internbanken i viss utstradckning kan behdva ta icke matchade positioner,
det vill saga att finansiering och placering ej stammer Gverens med avseende pa forfall
eller ranteloptid. Maximalt tillaten risk darav skall anges av kommunstyrelsen.

5.4 Rapportering

Internbanken skall I6pande till kommunstyrelsen rapportera balans- och
resultatrakning i sammandragen form. Precisering av rapportkrav skall ske av
kommunstyrelsen.

6. Riktlinjer for finanspolicies for Stockholms stads bolag

Stadens bolag utformar sjélva sina finanspolicies. Dessa skall understéllas
stadsledningskontorets ekonomiavdelning for yttrande och darefter beslutas av
bolagets styrelse samt godkénnas av koncernstyrelsen (for bolag &gda via Stockholms
Stadshus AB) respektive av kommunstyrelsen (for bolag &gda direkt av staden, dock
ej for Stockholms Stadshus AB). Bolagens finanspolicies skall, for att bli godkanda, i
sak innehalla foljande:

6.1 Finansverksamhetens mal

Malet for den finansiella verksamheten inom bolaget skall anges, t.ex. som att inom
givna riskbegransningar na lagsta mojliga kostnad for verksamhetens finansiering. Det
bor fastslas att bolaget sjalvt har ansvar for sitt finansnetto, inom de ramar som ges av
Finansiell policy for staden och dess bolag, bolagets finansiella policy eller dgarens
beslut i kommunfullmaktige eller koncernstyrelsen.

6.2 Text om finansiell anknytning till staden/internbanken

Det skall finnas en text om finansverksamhetens samordning i koncernen med féljande
sakinnehall: Bolaget skall i sin finansverksamhet samverka med internbanken och
genomfora alla finansiella affarer med eller i samrad med internbanken. Bolaget skall
vara anknutet till stadens centralkontosystem. Bolaget skall darutdver inte ha egna
kreditfaciliteter i bank eller hos annan langivare.

6.3 Riskhantering

De risker som avses ar finansiella risker som kan ha negativ paverkan pa bolagets
resultat, via finansnettot, eller kan ge kapitalférlust. Text med upprakning av relevanta
risk parametrar och deras definitioner bor finnas. | nedanstdende redogorelse for
sakforhallanden anvéands de definitioner som finns i punkt 3.3.2 i Finanspolicy for
Stockholms stad och dess bolag.
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Kreditrisk All placering av Overskottslikviditet skall ske i
internbanken, som dérmed bdr den externa
kreditrisken. Om bolaget lanar ut medel som en
del i affarsverksamheten, t.ex. utlaning till en
fastighetskdpare, bér bolaget denna kreditrisk. (I
sadana fall skall internbanken radfragas
betraffande villkor.)

Motpartsrisk Derivat skall goras med internbanken. Staden bér
motpartsrisken, i den man extern motaffar gors.

Likviditetsrisk Likviditetsrisken vid placeringar bérs av Staden.

Finansieringsrisk Staden ansvarar for att alla delar i
kommunkoncernen har erforderlig betalnings-
beredskap. Bolaget har réatt att avropa erforderlig
finansiering fran internbanken, inom Bolagets
totala kreditram, under forutsattning att Bolaget
lamnat uppgift harom till internbanken i god tid
fore finansieringstidpunkten.

Ranterisk Rénterisken bérs av bolaget och skall kontrolleras
och hanteras genom att berdkna och begrénsa

finansnettots kanslighet for ranteférandringar.

Valutarisk I den finansiella verksamheten uppkommen
valutaexponering av betydelse skall valutasakras.

6.4 Rapportering

Hér skall anges vilka finansiella rapporter som skall I&mnas med uppgift om
mottagare, producent och rapportfrekvens.
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