PERSPEKTIV PA STOCKHOLMSREGIONENS
EKONOMISKA UTVECKLING 2008/2010

Stockholm den 28 oktober 2008
Johan Deremar, Maria Pleiborn, Ulf Stromquist

Sida 1

615123, 2008-10-28 @ TEMAPLAN



Sammanfattning

Finanskrisen och konjunkturnedgangen har &nnu inte satt nagra djupare spar i Stockholms-
regionens reala ekonomi. Sysselsattningen och hushallens I6nesummor har fortsatt att stiga
enligt aktuell statistik. Arbetslosheten har inte borjat stiga och varslen har drabbat
Stockholmsregionen i mindre utstrackning an Ovriga landet.

Finans- och fastighetskrisen i bdrjan av 1990-talet drabbade hela landet, dven Stockholms-
regionen. Den var djup och langvarig och hade en strukturell grund dér Sveriges ekonomiska
politik lades om (stabiliserings- och rantepolitik m.m.).

IT-krisen i borjan av 2000-talet drabbade framfor allt Stockholmsregionen, men blev
begransad till saval omfattning och djup.

Utsikterna for Stockholmsregionen under de kommande aren ar goda relativt sett béattre an
for 6vriga landet. Det beror framst pa regionens dominerande tjanstesektor som inte
paverkas lika mycket av den globala konjunkturnedgangen som industrisektorn gor.

Tjanstesektorn ar till storsta delen beroende av inhemsk och inomregional efterfragan.
Stockholmsregionens efterfragan vaxer dessutom genom okat befolkningsunderlag.
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| &r ger finanskrisen begransade realekonomiska effekter for
Stockholmsregionen

Finanskris och konjunkturnedgang har annu inte (oktober 2008) satt nagra djupare spar i
Stockholmsregionens reala ekonomi.

Huvudforklaringen ligger framst i regionens starka och dominerande tjanstesektor.

Den totala Ionesumman i regionen vaxte fortfarande 2:a kvartalet 2008 med drygt 3 %
(arstakt).

Och den totala sysselsattningen vaxte fortfarande 3:e kvartalet (2008) med nara 2 % (1,8) i
arstakt.

Vi bedémer att sysselsattningen under 4:e kvartalet stagnerar (0-tillvaxt). For helaret 2008
betyder detta att arbetsmarknaden i regionen vaxer med 1,9 % och den totala Ionesumman
med 3,0 %.

Trots att antalet varsel stigit nagot ligger arbetslésheten 3:e kvartalet pa oforandrat drygt 5 %
(5,1). Samma varde har gallt de fem senaste kvartalen. (SCB:s aktuella definition)
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Fortfarande vaxande sysselsattning i Stockholmsregionen

3:e kvartalet 2008

Forandring av totalt antal sysselsatta t.o.m. 2008:3
Kvartal jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar

Jamforbar
statistik saknas
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I Stockholmsregionen —Hela landet

Kalla: Tyréns Temaplan AB och SCB
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Total lonesumma i regionens ekonomi vaxer med 3,0 %

(berdkning for heldret 2008)

Tillvaxt i total [bnesumma, fasta priser

orocent Kvartal jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar
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Il Stockholmsregionen —Hela landet

Kalla: Tyréns Temaplan och SCB
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Fortfarande betydande tillvaxt i tjansteforetagens I16nesumma
f.o.m. 2:a kvartalet 2008

Tillvaxt i Ionesumma fran tjansteforetag, fasta priser

orocent Kvartal jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar
rocen
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tockholmsregionen —Hela landet
Kélla: Tyréns Temaplan och SCB
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Oppen arbetsldshet i Stockholmsregionen — Légre dn i dvriga
landet

Procent

10 :
* Den 6ppna arbetslosheten i

regionen har sedan 2:a
halvaret 2006 med relativt
7 sma variationer uppgatt till
58 000 personer.

» Stockholmsregionens
arbetsldshet enligt SCB:s
aktuella definition ligger
sedan 2005 cirka 1 procent-
enhet under de nationella
talen.

51 51 92 52 51

Kalla: AKU, SCB.
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Finanskrisens (1990/91) reala férlopp

1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 * Finanskrisen 1990/91
Nationellt djupgaende och langvarig.
BNP %/Ar 2.7 1,0 A1 | 12 | 21 4.0 » | stort sett likvardiga effek-

) o ter for Stockholmsregionen
Lonesumma  %/ar 4,8 1,4 -35 | -31 | -57 1,9 som nationellt.

" - 0 [} _ - - -
Sysselsattning %l/ar 1,5 1,0 2,0 4,3 5,8 0,9 e Lonesumman krympte med

Arbetsloshet % 15 | L7 | 30 | 53 | 83 | 80 2 till 5 procent/ar under tre
ar.
Stockholmsregionen » Sysselsattningen minskade

under fyra ar — totalt med

Lonesumma  %l/ar 4.5 16 | 25 | -32 | 46 | 2,6
10 procent.

Sysselsattning %/ar 1,0 1,0 1,5 4,2 4,7 0,8 . Arbetslosheten steg med 5
Arbetsloshet % 0,8 0,9 2,2 4.4 6,8 6,6 procentenheter.

Kalla: SCB.
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IT-krisens (2001/02) reala férlopp

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 o It-krisen fick storre effekter
Nationellt | Stockholmsregionen an
. nationellt.
BNP Yolar 4.4 1,1 2,4 1,9 4,1

 Minskad sysselsattning

Lonesumma %/ar | 54 | 35 [ 10 | 07 | 22 under tre &r — totalt -2 %.

Sysselsattning  %/ar 22 | 19 | 01 | 0,2 | -05 i} :
« LOnesumman i Stock-
Arbetsloshet % 4,7 4,0 4,0 4,9 55 holmsregionen krympte

med maximalt 1 %.

Stockholmsregionen * Arbetslosheten steg med

Lénesumma %/ar | 7.4 | 48 | 01 | -10 | 17 néra 2 procentenheter.

Sysselsattning  %/ar 37 | 18 | -06 | -14 | 0,1

Arbetsloshet % 3,0 2,7 33 | 46 | 44

Kalla: SCB.
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Utgdngspunkter for scenario och kalkyl:

Den aktuella krisen och konjunkturnedgangen blir inte lika langvarig
och djupgaende som krisen under forsta delen av 1990-talet.

De realekonomiska effekterna blir inte — som vid IT-krisen —
allvarligare for Stockholmsregionen an for ovriga landet.

Osakerheten om sambanden mellan finansiella och realekonomiska
forlopp &r mycket stor.

Generellt galler dock att moderna storstadsregioner har storre
stabilitet och motstandskraft &n mindre regioner. (Stor ekonomisk
mangfald ger moderna storstadsregioner stor riskspridning.)
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Huvudscenario:

Arets BNP-tillvaxt begrénsas till 1,5 %. Och 2009 kommer att praglas av en viss recession; -0,5 i BNP-
tillvaxt.

En aterhamtning 2010 blir mattlig. Expansiv finanspolitik driver pa. Men internationell uppgang tar inte
ordentlig fart forran tidigast 2011.

Konsekvenserna for Stockholmsregionen mindre &n nationellt. Nedgangen slar hardare mot
varldsmarknadsberoende industri &n mot inhemsk tjansteproduktion, som dominerar
Stockholmsregionen.

Den offentliga konsumtionens tillvaxt, bade nationellt och i Stockholmsregionen, begrénsas till cirka 1
procent 2008 och 2009. Men 6kar med drygt 2 procent 2010.

Sysselsattningen i Stockholmsregionen krymper med 1 % 2009 — cirka 10 000 personer — och
Ionesummans tillvéaxt blir hogst 0,5 %. Arbetslosheten véxer med maximalt 5 000 personer.

Osékerheten om 2010 mycket stor: Den offentliga sektorns I6nebudget kan mojligen expandera med 2,5
procent. Industrin ger mojligen ett marginellt tillvaxtbidrag i regionen. Tjansteforetagen far nyckel-
rollen med i basta fall 3 till 4 procents tillvaxt i Ionesumman. Den troliga konsekvensen blir att
regionens sysselsattning stabiliseras (O-tillvéxt). Och att regionens I6nesumma véaxer med knappt 3
procent.
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Industrin svarar numera bara for nagot mer &n en tiondel
av Stockholmsregionens loner och sysselsattning

Industriféretagens andel av total I6nesumma

Procent
30
28
\ Ovriga Iand&V_\
\
20 i
16
Stockholmsregionen
11
1988 1990 1995 2000 2005

Kalla: Tyréns Temaplan, SCB, Kontrolluppgifter.
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Tjansteforetagen dominerar starkt Stockholmsregionens
produktion och inkomster. Snart 60 procent

Tjansteféretagens andel av total lonesumma

Procent
60
56
50 - Stockholmsregionen
44
40 -
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Ovriga landet
20

1988 1990 1995 2000 2005

Kalla: Tyréns Temaplan, SCB, Kontrolluppgifter.
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Stat och kommuner tillfor inte mer an en fjardedel av
Stockholmsregionens inkomster

Offentliga sektorns (stat och kommuners) andel av total I6nesumma

Procent
40
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Stockholmsregionen
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Kalla: Tyréns Temaplan, SCB, Kontrolluppgifter.
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TjanstefOretag svarar for huvuddelen av regionens tillvaxt

Olika sektorers bidrag till lGnesummans totala tillvaxt i

Stockholmsregionen™)

Sektor 2000 | 2001 | 2002 [ 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Offentlig sektor -0,4 | 0,3 0,4 0,6 1,4 0,5 0,6 0,7 0,4 04 | 06
+ Industriforetag 0,7 02 | 01 | 0,1 -0,1 0,1 0,3 0,4 01 | 01| 01
+ Tjansteforetag 6,3 3,8 -0,4 -1,5 0,4 2,4 3,3 4,1 2,5 0,2 2,0
+ Ovriga 08 | 05 | 02 | o 0 | 03|05 |01 0o | ooz
verksamheter
= Totalt 7,4 4,8 0,1 -1,0 1,7 3,3 4,7 5,3 3,0 0,5 2,8
Kalla: Tyréns Temaplan, SCB, Kontrolluppgifter.
*) En sektors bidrag till total tillvaxt berdknas = sektorns tillvaxt i % * andelen av total Ionesumma
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Stockholmsregionen “klarar sig denna gdng” ndgot battre dn
ovriga landet

BNP och total [6nesumma i Stockholmsregionen, Arlig tillvaxt i procent

Total Ilbnesumma

BNP
10,0

5,0

7777777777777 8,0

4,0 -

6,0

-3,0 -6,0
1988 1990 1995 2000 2005 2010
Kélla: SCB, Tyréns Temaplan AB BBNP B lLonesumma
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Stockholmsregionen ar attraktiv for inflyttning och befolkningen
har vuxit under alla ar 1990-2008 (forsta halvaret)

Flyttningar till och fran Stockholms lan 1990-2008Q2
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Kalla: SCB, Tyréns Temaplan AB [1Total folkbkning I Inflyttade M Utflyttade — Flyttningsodverskott
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Bilaga: Lénesummans reala tillvéxt i Stockholmsregionen. Procent/ar

Sektor Kulmen Nedgang Uppgang

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Offentlig sektor -1,4 1,2 1,7 2,5 5,8 1,9 2,7 1,2
Industriforetag 5,0 1,6 -0,9 -1,4 -1,0 0,6 2,4 3,8
Tjénsteforetag 11,7 6,7 -0,8 -2,6 0,7 4,3 5,9 7,4
Ovriga verksamheter 10,7 7,1 3,3 0,5 0,7 4,8 6,2 8,3
Hela regionens ekonomi 7,4 4,8 0,1 -1,0 1,7 3,3 4,7 53
Kalla: Tyréns Temaplan, SCB, Kontrolluppgifter
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