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Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av månaden till 6 530 mnkr. Det är en ökning med 4 mnkr

sedan förra månaden, och 93% av ramen är utnyttjad. Räntan för månaden var 2,89%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr)

Internt lån

Borgensåtagande 0 0

Totalt

Diagram 1: Utveckling för skulden (mnkr)

Kommunkoncernens finansiella ställning

Räntan på kontot bestäms av snitträntan för kommunkoncernens externa skuld. Nedan

ges en överblick av kommunkoncernens finansiella ställning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella ställning

Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) max 30 000

Duration (år) 2,5±1,0

Ränteförfall inom 1 år max 65%

Kapitalförfall inom 1 år max 65%

Betalningsberedskap (mnkr) min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfölj som är lägre än 15 mdr kronor ska,

i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av målduration och maximal andel ränte- 

respektive kapitalförfall inom ett år inte anses begränsande.
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Diagram 2: Nettoportföljens duration (år)

Prognos för räntan

Diagrammet nedan visar en prognos för räntan tre år framåt i tiden. Prognosen utgår från

dagens skuld, nu kända flöden och den framtida ränteutvecklingen som är inprisad på

marknaden (implicita terminsräntor). Osäkerhetsintervallet är framräknat utifrån hur väl

implicita terminsräntor historiskt sett lyckats förutsäga faktiska utfall. Osäkerheten ökar ju

längre fram i tiden prognosen görs.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos för räntan (%)

Risken vid annat ränteutfall, rullande 12 månader

Om ränteprognosen inträffar kommer räntekostnaden med nuvarande skuld att bli 161,3 mnkr  

för den kommande 12-månadersperioden. Om räntan istället skulle utveckla sig enligt det 

övre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 178,9 mnkr. Känsligheten är därmed 17,6 mnkr.
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Tabell 3: Ränteprognos
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Sammanfattning 

 

ovember har bjudit på 

stigande börser och 

långräntor. I USA har fokus 

fortsatt legat på det ”fiskala stupet” 

och från Kina har det kommit 

indikationer på en ökning i 

tillväxttakten. I Europa fortsätter 

skuldsaneringen och Tyskland har 

meddelat att de kan komma att 

acceptera en grekisk 

skuldnedskrivning. Sverige 

rapporterar stigande men fortsatt 

mycket svaga siffror. 

 

Internationellt 

 

 Fortsatt fokus på ”det fiskala 
stupet” 

 Positiva siffror från Kina 

 Brasilien saktar in 
 

 USA vände börserna upp efter 

uttalanden från både President 

Barack Obama och 

representanthusets republikanske 

talman John Boehner. Båda två 

uttryckte hopp om att få till en 

uppgörelse för att förhindra att landet 

passerar det så kallade ”fiskala 

stupet”. Vägen dit kan dock komma 

att bli krokig då republikanerna 

bjuder fortsatt hårt motstånd när det 

kommer till skattehöjningar medan 

demokraterna är ovilliga att göra 

nedskärningar i de offentliga 

utgifterna. 

 

Det officiella kinesiska inköpschefs - 

indexet för tillverkningsindustrin 

noterades till 50,6 i november där ett 

index över 50 indikerar en 

expansion. Detta ger förhoppningar 

om att den kinesiska ekonomin kan 

komma att öka farten under det 

fjärde kvartalet. BNP-tillväxten för 

det tredje kvartalet slutade på 7,4 

procent vilket var den lägsta 

tillväxttakten på 3 år.  

 

Tillväxttakten för den brasilianska 

ekonomin uppgick till 0,6 procent 

under 3:e kvartalet. Siffran var 

betydligt sämre än de 1,2 procent 

som de finansiella marknadernas 

aktörer hade väntat sig.  

 

Europa 

 

 Trojkan godkänner grekisk 
utbetalning 

 Tyskland öppnar för grekisk 
skuldnedskrivning 

 Spanien får svårt att nå mål 
om budgetunderskott 

 Svag tysk tillväxt och hög 
arbetslöshet i eurozonen 
 

 slutet av november kom 

beskedet att den så kallade 

trojkan (Internationella 

valutafonden, Europeiska 

centralbanken och 

N 

I 
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Europakommissionen) godkänner 

nästa utbetalning av det grekiska 

stödpaketet. Utbetalningen motsvarar 

33,4 miljarder euro. Trojkan tog 

beslutet efter det att euroländernas 

finansministrar enats om en 

uppgörelse för att underlätta den 

grekiska återhämtningen. 

Uppgörelsen innebär bland annat att 

räntan på euroländernas lån till 

Grekland sänks och att löptiden 

förlängs från 15 till 30 år. Tysklands 

förbundskansler Angela Merkel har 

indikerat att Tyskland kan vara berett 

att acceptera en avskrivning av den 

grekiska skulden om Grekland lyckas 

vända underskott till överskott i 

statsbudgeten. 

 

I början av december kom uppgifter 

som visar på att Spanien kan få svårt 

att nå budgetunderskottsmålet för 

2012. Målet är idag 6,3 procent av 

BNP och har redan justerats upp en 

gång under 2012.  

 

Tysk BNP växte med 0,2 procent 

under tredje kvartalet. Under samma 

period krympte BNP för eurozonen 

som helhet med 0,1 procent. 

Arbetslösheten i eurozonen uppgick 

till 11,7 procent i oktober. Detta var 

0,1 procentenhet högre än föregående 

månad. Siffran kan jämföras med en 

arbetslöshet på 10,7 procent för EU 

som helhet. 

 

Sverige 

 Låg tillväxt och minskat 
exportnetto under tredje 

kvartalet 

 Svag ökning i 
inköpschefsindex  

 

vensk BNP växte med 0,7 

procent under det tredje 

kvartalet. Den svaga siffran 

innebär trots allt en ökning med 0,5 

procentenheter från föregående 

kvartal. Enligt Statistiska 

centralbyrån stod hushållens 

konsumtionsutgifter för det största 

bidraget till ökningen medan både 

export och import minskade.   

 

Svenskt inköpschefsindex för 

tillverkningsindustrin steg med 0,1 

procentenheter till 43,2 i november 

men ligger fortfarande långt under 

noteringen för samma period förra 

året (47,6). Ett indexvärde under 50 

indikerar en negativ konjunktur. 

 

Utvecklingen på de svenska och 

internationella marknaderna har varit 

positiv under månaden. Det svenska 

börsindexet OMXSPI har stigit med 

3,2 procent i november och är nu upp 

11,2 procent sedan årsskiftet. Det 

breda globala börsindexet MSCI-

World har stigit med mer beskedliga 

1,1 procent under november och är 

upp 9,8 procent sedan årsskiftet.  

Kronan är oförändrad mot både US 

dollar och euro under november. En 

euro kostade i slutet av månaden 8,65 

kronor och en dollar kostade 6,66 

kronor. Detta innebär att kronan 

stärkts med 3,0 procent mot både 

EUR och USD sedan årsskiftet 
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Svenska statsräntor Europeiska statsräntor
   %    %

Amerikanska statsräntor Svenska implicita räntor*
   %    %

Valutakurser Stockholmsbörsen
       Index

*De implicita räntorna kan tolkas som marknadens förväntningar

  för hur räntorna kommer att utvecklas framöver.
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Finansiell månadsrapport
Stockholm Vatten AB

Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av månaden till 6 513 mnkr. Det är en minskning med 17 mnkr

sedan förra månaden, och 93% av ramen är utnyttjad. Räntan för månaden var 2,79%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr)

Internt lån

Borgensåtagande 0 0

Totalt

Diagram 1: Utveckling för skulden (mnkr)

Kommunkoncernens finansiella ställning

Räntan på kontot bestäms av snitträntan för kommunkoncernens externa skuld. Nedan

ges en överblick av kommunkoncernens finansiella ställning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella ställning

Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) max 30 000

Duration (år) 2,5±1,0

Ränteförfall inom 1 år max 65%

Kapitalförfall inom 1 år max 65%

Betalningsberedskap (mnkr) min 2 500
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Diagram 2: Nettoportföljens duration (år)

Prognos för räntan

Diagrammet nedan visar en prognos för räntan tre år framåt i tiden. Prognosen utgår från

dagens skuld, nu kända flöden och den framtida ränteutvecklingen som är inprisad på

marknaden (implicita terminsräntor). Osäkerhetsintervallet är framräknat utifrån hur väl

implicita terminsräntor historiskt sett lyckats förutsäga faktiska utfall. Osäkerheten ökar ju

längre fram i tiden prognosen görs.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos för räntan (%)

Risken vid annat ränteutfall, rullande 12 månader

Om ränteprognosen inträffar kommer räntekostnaden med nuvarande skuld att bli 158,1 mnkr  

för den kommande 12-månadersperioden. Om räntan istället skulle utveckla sig enligt det 

övre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 180,8 mnkr. Känsligheten är därmed 22,7 mnkr.
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Tabell 3: Ränteprognos
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Marknadskommentarer              Bilaga 1 

 

Sammanfattning 

 

ecember har präglats av en  

avvaktande börsutveckling 

på de flesta håll i värden. I 

USA nåddes till slut en uppgörelse 

mellan republikaner och demokrater 

avseende en ny budget. Uppgörelsen 

drog ut på tiden men avvärjde 

slutligen hotet om det fiskala stupet. I 

Japan har en ny regering utsetts. 

Regeringen leds av det konservativa 

partiet Liberaldemokraterna. Den 

tyska arbetsmarknaden verkar 

motståndskraftig för skuldkrisen men 

den svenska regeringen skriver ned 

sin tillväxtprognos för 2013. 

 

Internationellt 

 

 Det fiskala stupet är avvärjt 

 Nya obligationsköp från Fed 

 Maktskifte i Japan 
 

fter långdragna förhandlingar 

som avslutades strax innan 

tidsfristen löpte ut den 1 

januari, stod det klart att USA:s 

kongress godkänt president Barack 

Obamas budgetförslag. Det var 

framför allt, det av republikanerna 

dominerade, representanthuset som 

länge motsatte sig förslaget. 

Godkännandet innebär att USA nu 

undviker det så kallade fiskala stupet. 

”Stupet” hade inneburit automatiska 

skattehöjningar och nedskärningar i 

offentlig sektor motsvarande ca 4 

procent av BNP vilket riskerade att 

leda den amerikanska ekonomin in i 

recession. 

 

Den amerikanska centralbanken, 

Federal Reserve (Fed), kommer efter 

årsskiftet att utöka sina köp av 

amerikanska statspapper med 45 

miljarder dollar i månaden. Tanken är 

att detta ska pressa räntorna och 

innebära att fler amerikaner 

uppmuntras till konsumtion och 

investeringar.  Fed meddelade även 

att centralbanken avser hålla 

styrräntan nära noll så länge som 

arbetslösheten är över 6,5 procent 

och inflationsprognosen på 2 års sikt 

inte stiger över 2,5 procent. 

 

De konservativa 

Liberaldemokraterna vann det 

japanska parlamentsvalet i mitten på 

december. Partiet vill dubbla 

inflationsmålet från 1 till 2 procent 

samt genomföra stora 

infrastrukturinvesteringar för att få 

igång den japanska tillväxten. Den 

japanska statsskulden är för 

närvarande 237 procent av BNP och 

riskerar nu att öka i en snabbare takt 

än tidigare.  

 

Europa 

 

 Stark tysk arbetsmarknad 
2012 

 Ingen ”rikemansskatt” i 
Frankrike 
 

D 

E 
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ysk arbetslöshet förblev 

oförändrad på 6,9 procent 

(säsongsjusterat) under 

december. Denna utveckling var 

något mer positiv än vad 

finansmarknadernas aktörer hade 

väntat sig. Situationen på den tyska 

arbetsmarknaden år 2012 har varit 

den bästa sedan Öst- och 

Västtyskland återförenades 1990. 

Arbetsmarknaden verkar därmed 

fortsatt motståndskraftig mot den 

europeiska skuldkrisen. 

 

Frankrikes president Francois 

Hollande fick i slutet av december 

backa från ett av sina viktigaste 

vallöften – att införa en högre skatt 

för höginkomsttagare. 

Marginalskattesatsen skulle uppgå 

till max 75 procent och skulle belasta 

årsinkomster på över en miljon euro. 

Den franska motsvarigheten till en 

författningsdomstol ansåg att skatten 

strider emot den franska 

författningens princip om 

likabehandling och dömde därmed ut 

förslaget. 

 

Sverige 

 Regeringen ser lägre tillväxt 
2013 

 Riksbanken sänkte 
reporäntan  

 

egeringen skriver ned 

tillväxtprognosen för 2013. 

Regeringens tillväxtprognos, 

som tidigare visade 2,7 procents 

tillväxt för 2013 har nu reviderats 

ned till 1,1 procent. Regeringen, som 

fått kritik för att ha en allt för ljus 

framtidssyn, presenterar nu en 

prognos som kan jämföras med t.ex. 

Konjunkturinstitutet som spår en 

tillväxt på 0,8 procent för 2013 och 

Riksbanken som tror på 1,2 procents 

tillväxt.  

 

Riksbanken sänkte reporäntan vid sitt 

möte i mitten av december. 

Sänkningen var väntad och kom mot 

bakgrund av en allt kärvare svensk 

arbetsmarknad med låg inflation och 

stigande arbetslöshet. De senaste 

siffrorna från SCB (november) 

visade på en inflationstakt på -0,1 

procent, det vill säga deflation, samt 

en arbetslöshet motsvarande 7,5 

procent. 

 

Det svenska börsindexet OMXSPI 

har stigit med 2,0 procent i december 

och har ökat totalt 12,0 procent under 

2012. Det breda globala börsindexet 

MSCI-World stigit med 1,8 procent 

under december och är upp ca 13,2 

procent 2012.  

 

Kronan har stärkts med 2,4 procent 

mot USD samt oförändrad mot euron 

under december. En dollar kostade i 

slutet av månaden 6,50 kronor och en 

euro kostade 8,58 kronor. Detta 

innebär att kronan stärkts med 5,4 

procent mot USD och med 3,7 

procent mot euron under 2012. 
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Svenska statsräntor Europeiska statsräntor
   %    %

Amerikanska statsräntor Svenska implicita räntor*
   %    %

Valutakurser Stockholmsbörsen
       Index

*De implicita räntorna kan tolkas som marknadens förväntningar

  för hur räntorna kommer att utvecklas framöver.
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Finansiell månadsrapport
Stockholm Vatten AB

Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av månaden till 6 590 mnkr. Det är en ökning med 77 mnkr

sedan förra månaden, och 94% av ramen är utnyttjad. Räntan för månaden var 2,81%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr)

Internt lån

Borgensåtagande 0 0

Totalt

Diagram 1: Utveckling för skulden (mnkr)

Kommunkoncernens finansiella ställning

Räntan på kontot bestäms av snitträntan för kommunkoncernens externa skuld. Nedan

ges en överblick av kommunkoncernens finansiella ställning samt ramar och limiter.

Finanspolicy för kommunkoncernen Stockholms stad antogs 17 december 2012 samt 

Bilaga A till finanspolicy för kommunkoncernen reviderades 23 januari 2013. 

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella ställning

Limit

Extern upplåning totalt (mnkr) max 30 000

 varav kort skuldportfölj (mnkr)

 varav lång skuldportfölj (mnkr) max 15% av total skuldportfölj

Extern nettoskuldportfölj (mnkr)

Duration (år) 2,5±1,0

Ränteförfall inom 1 år max 65%

Kapitalförfall inom 1 år max 65%

Betalningsberedskap (mnkr) min 2 500

16 497

0 n/a

4%

Utnyttjat2012-12-31

6 513

Limit

7 000

2012-12-312013-01-31

6 590 6 513 7 000 94%

14 808 13 453

15%22%

5 617

2,33

n/a

15 25916 497

januari 2013

2013-01-31

6 590

2 944

13%

1,90
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Diagram 2: Duration för kommunkoncernens externa korta skuldportfölj (år)

Prognos för räntan

Diagrammet nedan visar en prognos för räntan tre år framåt i tiden. Prognosen utgår från

dagens skuld, nu kända flöden och den framtida ränteutvecklingen som är inprisad på

marknaden (implicita terminsräntor). Osäkerhetsintervallet är framräknat utifrån hur väl

implicita terminsräntor historiskt sett lyckats förutsäga faktiska utfall. Osäkerheten ökar ju

längre fram i tiden prognosen görs.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos för räntan (%)

Risken vid annat ränteutfall, rullande 12 månader

Om ränteprognosen inträffar kommer räntekostnaden med nuvarande skuld att bli 160,7 mnkr  

för den kommande 12-månadersperioden. Om räntan istället skulle utveckla sig enligt det 

övre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 183,5 mnkr. Känsligheten är därmed 22,8 mnkr.
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Tabell 3: Ränteprognos
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Marknadskommentarer              Bilaga 1 

 

Sammanfattning 

 

anuari har präglats av en positiv 

utveckling på de globala 

aktiemarknaderna. Den japanska 

centralbanken har bytt inflationsmål 

och Kinas tillväxt var den lägsta på 

över 10 år. I USA lyckades 

kongressen undvika att låta stats - 

skulden slå i taket och budget - 

förhandlingarna fortsätter.  

Storbritanniens premiärminister har 

utlovat brittisk folkomröstning 

rörande fortsatt medlemskap i EU 

och från Sverige har det kommit 

blandade signaler om den 

ekonomiska utvecklingen i landet.     

 

Internationellt 

 
 BOJ sätter nytt inflationsmål 
 Blandade siffror från Kina 
 Höjt lånetak i USA 
 Fed fortsätter att stimulera 

 

en japanska centralbanken 

(BOJ) valde att gå premiär - 

minister Shinzo Abe till 

mötes och höja bankens inflations - 

mål från 1 till 2 procent samt att 

utöka volymen obligationsköp. Syftet 

är att sänka räntorna och försvaga 

den japanska valutan för att gynna 

exporten. 

 

Kinas BNP-tillväxt för helåret 2012 

stannade på 7,8 procent. Detta var 

den lägsta BNP-tillväxten på över 10  

 

år. För 4 kvartalet blev tillväxttakten 

7,9 procent, vilket var något bättre än 

vad finansmarknadernas aktörer hade 

väntat sig. Januarisiffran för kinesiskt 

inköpschefsindex (PMI) var 51,9 

vilket var den högsta siffran på två år. 

En PMI-siffra som överstiger 50 

indikerar en positiv konjunktur.  

 

Den amerikanska kongressen röstade 

igenom en tillfällig höjning av taket 

för den amerikanska statsskulden i 

slutet av januari. Taket var tidigare 

satt till 16 biljoner dollar. Höjningen 

ger en tidsfrist på tre nya månader 

under vilka ett nytt stats - 

budgetförslag ska förhandlas fram. 

 

Den amerikanska centralbanken 

Federal Reserve (Fed) upprepade vid 

ett möte i slutet av januari sin 

intention att hålla styrräntan 

exceptionellt låg samt att fortsätta 

köpa stats- och bostadsobligationer 

för närmare 85 miljarder dollar i 

månaden, tills dess att situationen på 

arbetsmarknaden förbättrats 

väsentligt. 

 

Den amerikanska ekonomin krympte 

oväntat med 0,1 procent under det 

sista kvartalet 2012. Den oväntade 

inbromsningen beskrevs av Fed som 

tillfällig. Fed angav bl.a. de 

störningar som stormen ”Sandy” 

orsakat som en av anledningarna till 

kontraktionen. Samtidigt steg 
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arbetslösheten med 0,1 procentenhet 

från 7,8 till 7,9 procent. 

 

Europa 

 
 Cameron utlovar folkomröstning 
 Krympande euro - ekonomi 
 Återbetalning av lån till ECB 

 

torbritanniens premiärminister 

David Cameron meddelade i 

ett tal i slutet av januari, att 

han har för avsikt att ge folket i 

Storbritannien möjlighet att 

folkomrösta om landets fortsatta EU-

medlemskap. Folkomröstningen 

kommer att hållas innan 2017 om 

hans parti (Tory) vinner valet 2014. 

Cameron lovade att göra allt han kan 

för att Storbritannien ska stanna i 

unionen förutsatt att EU reformeras 

för att bli, vad Cameron kallar, mer 

flexibelt och öppet. 

 

Euroområdets ekonomi väntas 

krympa även under 2013. Det 

framkom i en ny konjunktur - 

prognos från Internationella 

valutafonden (IMF). Anledningen 

anges vara det svåra ekonomiska 

läget i Spanien och Italien. 

 

I slutet av januari påbörjas 

återbetalningen av de ca tusen 

miljarder euro som den europeiska 

centralbanken (ECB) gett europeiska 

banker i stödlån. ECB meddelade i 

slutet av månaden att drygt 137 

miljarder euro kommer att återbetalas 

i den första omgången, vilket var en 

högre siffra än vad finans - 

marknadernas aktörer hade väntat  

sig. 

 

Sverige 

 
 Högre men lägre arbetslöshet  
 Positivt från svenska hushåll 
 Positiv börsutveckling  

 

en svenska arbetslösheten 

steg med 0,3 procent i 

december jämfört med 

motsvarande månad föregående år 

och uppgår nu till 7,4 procent. Siffran 

innebär dock en oväntad minskning 

med 0,1 procentenheter i jämförelse 

med månaden innan. Finans -

marknadernas aktörer väntade sig en 

arbetslöshet på 7,8 procent för 

december. 

 

Konjunkturinstitutets konfidens - 

indikator för hushållen steg under 

januari och ligger nu strax under det 

historiska genomsnittet.   

 

Det breda svenska börsindexet 

OMXSPI har stigit med 3,3 procent 

under januari. Även världsmarknads 

- indexet MSCI-World har stigit 

under januari och är nu upp 5,0 

procent sedan årsskiftet.  

 

Kronan har legat still mot euron 

under årets första månad och en euro 

kostar nu 8,64 kr. Kronan har stärkts 

med 2,1 procent mot dollarn under 

samma period. En dollar kostade i 

slutet av januari 6,36 kr.  
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Svenska statsräntor Europeiska statsräntor
   %    %

Amerikanska statsräntor Svenska implicita räntor*
   %    %

Valutakurser Stockholmsbörsen
       Index

*De implicita räntorna kan tolkas som marknadens förväntningar

  för hur räntorna kommer att utvecklas framöver.
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