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Finansiell manadsrapport for maj 2009
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella
stallning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.

Overblick 6ver den finansiella stallningen samt ramar
Sammanfattning

och limiter.

Kommunkoncernen 2009-05-31 2009-04-30 Limit
Finansiell nettoupplaning (mnkr)* 10 386 10 230 max 30 000
Duration (ér) 1,30 1,17 1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 ar av extern nettoportfolj 41% 46% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r av extern nettoportfolj 50% 54% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 4279 4264 min 2500
Ej sékrade valutafléden (mnkr) 0 0 max/fléde 0,5 resp. 1
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 33 37 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 115 109
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr)* 1727 1723

Stockholms stad
Finansiella nettotillgangar (mnkr) 12 808 11 491
Intern utlaning (mnkr) 36 092 35830 max 60 000
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 1965 1965

* Kommunkoncernen har extern utlaning till Fortum om totalt 1
* * Se rubriken Rénterisk under Kommunkoncernen
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Kommentar fran Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser fran faststallda finansie

lla ramar och risklimiter.




Extern nettoupplaning

Kommunkoncernens externa nettoupplaning ar 10 386 mnkr. Det ar en 6kning av nettoupp-
laningen med 156 mnkr sedan april manad. For 2009 ar ramen for den externa nettouppla-
ningen 30 000 mnkr eller motsvarande i utlandsk valuta.

Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning.
Extern nettoupplaning (mnkr)
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Den externa upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for respektive mark-
nadsprogram redovisas i nedanstidende tabell. Undantag fran upplaning via marknadspro-
grammen ar framforallt 1an fran Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har
aven lanat ut pengar till Fortum, enligt sarskilt beslut i kommunfullméktige.

2009-05-31  2009-04-30

Tillgangar
Depo/check 0 0
Fortum 1667 1667
Ovrigt 40 40
1707 1707

Skulder

Depo/check 850 1130
KC 1600 1600
ECP 535 535
MTN 4500 4 000
EMTN 3550 3612
EIB 1000 1000
Ovrigt 58 60
12 093 11937
Nettoupplaning 10 386 10 230

Kommunkoncernen

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet for kommunkoncernen uppgick till -27 mnkr fér maj och ackumule-
rat under aret -144 mnkr. Prognosen ger ett finansiellt resultat for kommunkoncernen om -293
mnkr for helaret 2009.



Ranterisk
Durationen, som ar ett forfinat matt pa genomsnittlig rantebindningstid, var 1,3 ar fér kom-
munkoncernens externa nettoportfolj per sista maj.

Nettoportféljens duration (ar)
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Duration = - - . Mal Ovre och undre grins

* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som &ar lagre an 15 miljarder kronor ska, i
enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration inklusive avvikelseintervall inte anses
begrénsande.

I enlighet med bilaga A till finanspolicyn som faststalldes i december 2008 &r limit for rénte-
risk, i form av en malduration for kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, 1,5 ar med
ett avvikelseintervall kring malduratinen pa +/- 0,3 ar. Den externa nettoportféljen ska ha en
ranteforfallostruktur dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. | maj forfoll 41 procent
av rantorna inom 1 ar. Enligt den 6vergripande finanspolicyn som faststélldes i november
2008 ska dock riskmandat i form av malduration och maximal andel ranteforfall inom ett ar
inte anses begrénsande i det fall den externa nettoskuldportfoljen ar lagre dn 15 miljarder kro-
nor. | en sadan situation ska ranterisken reduceras genom att loptider och risktagande vid pla-
cering och upplaning i mojligaste man anpassas till vilken horisont som galler i férhallande
till framtida likvidfloden (d v s. matchningsprincipen), utifran i finanspolicyn givna ramar.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa nettoskuldportflj ska vara strukturerad pa ett sadant satt att ka-
pitalforfallen sprids dver tiden. Den externa nettoportféljen ska ha en kapitalforfallostruktur
dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. 1 maj forfoll 50 procent av kapitalet inom 1 ar.
Enligt den dvergripande finanspolicyn som faststéalldes i november 2008 ska dock maximal
andel kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande i det fall att den externa nettoskuldport-
foljen ar lagre an 15 miljarder kronor, vilket den ocksa var i maj. | enlighet med bilaga A till
finanspolicyn som faststalldes i december 2008 ska maximal 16ptid pa 4 ar gélla i en sadan
situation.

Likviditetsrisk
For att sakerstalla upplaning, nar annan finansiering inte ar mojlig, ska kommunkoncernen
alltid ha tillgang till likvida medel (en betalningsberedskap) pa minst 2 500 mnkr. Kommun-



koncernen har ett bekraftat kreditlofte i form av en syndikering uppgaende till 400 miljoner
euro, per sista april motsvarande 4 279 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr)

Belopp  Utnyttjat
Bekréaftat kreditlofte 4279 0

Utover detta har kommunkoncernen en checkkredit pa 3 000 mnkr i Nordea.

Valutarisk

Lan och placeringar ska valutasakras till 100 %. Kontrakterade floden for staden i utlandsk
valuta som uppgar till ett storre belopp an 1 mnkr ska valutakurssakras. For respektive bolag
inom kommunkoncernen galler att kontrakterade floden i utlandsk valuta som uppgar till ett
storre belopp an 500 000 kronor ska valutakurssakras. Kommunkoncernen ar inte exponerad
for valutarisk.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Exponeringen
i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta och
exponeringen i derivat som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portféljen déar den totala exponeringen
anges som ett samlat kreditvarde och dels per motpart. | kreditvéardet tas hansyn till motpar-
tens kreditvardighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet eller placeringen. Enligt bilaga A
till finanspolicyn som faststélldes i december 2008 uppgar limiten for maximalt tillatet kredit-
varde till 2 000. Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning
per motpart for att diversifiera risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor.

Motparten ska inneha en kreditbedémning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
lagre betyget ska valjas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivaer.



Kreditrisk (mnkr)

Rating S&P / Moody’s Kreditvarde  Limit Belopp Maxbelopp Rating S&P/ Belopp Maxbelopp|
kreditvdrde  (mnkr) per motpart Moody’s (mnkr) per motpart

Kreditexponering enl finanspolicy Placering ldngre &n 6 man |Placering kortare &n 6 man

Svenska staten 0 0 Obegréansat|Svenska staten 0 Obegréansat

AAA [ Aaa 0 0 4000 A-1/P-1 0 4000

SMBC Capital Markets 0 0 SMBC Capital Markets 0

AA-/ Aa3 20 93 2000 0

Nordea Finland 5 18 Nordea Finland 0

Nordea 8 50

DnB NOR 7 25 DnB NOR 0

A-1 A3 13 22 1000 A-2/P-2 0 1000

Swedbank 13 22

Summa 33 2 000 115 0

Kreditexponering sarskilda beslut i kommunfullméktige

Svenska staten 0

AAA [ Aaa 0

AA-/ Aa3 0

A-1A3 1687

Fortum 1687

BBB+ / Baal 0

Ovriga 40

Summa 1727

Total kreditexponering 1842

Operativa risker
Om det uppstatt forluster 6verstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. For den aktuella
rapportmanaden finns inga forluster att rapportera.



Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 12 808 mnkr. Det ar en 6kning med 1
317 mnkr sedan april, som till storsta del forklaras av utdelning fran Stadshus AB om 925
mnkr. Diagrammet nedan visar utfall for stadens finansiella nettotillgangar och prognosen for
den forvantade utvecklingen pa ett ars sikt.

Nettotillgangar (mnkr)

16 000 -
14000 -

12000, NN WY "WN N~/ ~~ "o ...

10 000

8 000

6 000

4000 ‘ ‘ ‘ \ \ \ \

%@“’ & Q,g‘b & %\,@ & Q& iy Q;\,@ S
& 3 & ¥ & 3 & ¥ & 3

Utfall - - - .Prognos

Finansiella nettotillgangar (mnkr)

2009-05-31 2009-04-30

Tillgangar
Depo/check 0 0
Bolagskoncernen 36 092 35830
Fortum 1667 1667
Ovrigt 40 40
37799 37537
Skulder
Depo/check 850 1130
KC 1600 1 600
ECP 535 535
MTN 4500 4000
EMTN 3550 3612
EIB 1000 1000
Bolagskoncernen 12 898 14 109
Ovrigt 58 60
24 991 26 046
Nettotillgdngar 12 808 11 491




Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet for Stockholms stad uppgick till 37 mnkr fér maj och ackumulerat
under perioden uppgick resultatet till 177 mnkr. Det prognostiserade finansiella resultatet for
Stockholms stad uppgar till 424 mnkr for helaret 2009.

Ranterisk
Durationen pa Stockholms stad finansiella nettoportfolj var i slutet av maj 1,3 ar. Stadens
réanterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa nettoportfolj.

Garantier och borgensférbindelser
Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullméktige. |
tabellen nedan redovisas stadens aktuella dtaganden

Garantier och borgen (mnkr)

2009-05-31 2009-04-30 Foérandring

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 650 650 0

o

Summa borgen fér koncernbolag 650 650

Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 480 480 0
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 443 443 0
Stockholms Stadsmission 91 91 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostader 68 68 0
Syvab 123 123 0
Ovriga 37 37 0
Summa borgen for 1an 1242 1242 0
Kommunalt férlustansvar 5 5 0
Pensionsutfastelser for stiftelser m.m. 68 68 0
Summa dvriga privata och juridiska personer 1315 1315 0
Summa garantier och borgen 1965 1965 0




Stockholms stads bolag

Finansiella limiter for utlaningen till bolagen

Stockholms stad har ratt att lamna Ian samt teckna borgen for stadens majoritetsagda bolag
intill ett belopp om 60 000 mnkr enligt kommunfullméaktiges beslut for 2009. Varje bolags
ram faststalls av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran arets investeringsbudget och fi-
nansieringsplan. Totalt uppgar bolagens ramar till 46 940 mnkr for 2009.

Bolagens interna 1an och placeringar fran staden ersattes i december 2007 med in- och utla-
ning via det samlade koncernkontosystemet for kommunkoncernen. Detta innebér att ingen
anpassning gors till respektive bolags forutsattning avseende rénterisk.

Snittrantan  for kommunkoncernens nettoupplaning beraknas for maj manad vara
3,42 %. Snittrantan pa bolagens placeringar var under manaden 3,42 % och snittrantan for
stadens utlaning till bolagen var 3,44 %.

Utlaning till stadens bolag

Bolag Utlaning Limit  Utnyttjat
2009-05-31  2009-04-30 2009 2009-05-31
Familjebostader 2394 2 496 3600 67%
Globen 557 523 1500 37%
Micasa Fastigheter 5619 5534 6 500 86%
S:t Erik Markutveckling 538 537 700 7%
SISAB 7223 7079 8 000 90%
Stadsteatern 58 47 280 21%
Stockholm Parkering 447 456 600 75%
Stockholm Vatten 5510 5483 6 100 90%
Stockholms Hamn 648 595 890 73%
Stockholmshem 5327 5239 6 860 78%
Stokab 999 972 1400 71%
Svenska Bostader 6 767 6 868 10 500 64%
Utrednings- och statistikkontor 5 1 10 50%
Totalt for bolagen 36 092 35830 46 940 7%
Utrymme for investeringar 13 060
TOTALT 36 092 35830 60 000 60%




Marknadskommentarer

Internationellt

Den globala ekonomin befinner sig fortsatt i en mycket kraftig konjunkturnedgang, dock har
statistik inkommit under de senaste veckorna som indikerar att nedgangen har bromsats upp.
An ar det for tidigt att andas ut da vagen tillbaka till tillvaxt kan bli 1dng och ojamn eftersom
konjunkturnedgangen ar global och starkt synkroniserad denna gang.

Den amerikanska centralbanken (FED) ligger fortsatt kvar med en styrranta pa 0-0,25 procent.
Statistik over den amerikanska ekonomin visar pa nagra positiva tongangar. Exempelvis steg
inkopschefsindex under maj jamfort med manaden fore. Inkopschefsindex mater stamningen
hos inkdpscheferna i den amerikanska tillverkningsindustrin och anvéands som en indikator pa
tillstandet i ekonomin. Det ar dock fortsatt laga indexnivaer vilket tyder pa att ekonomin
krymper for sextonde manaden i rad. Marknadens aktorer hoppas atminstone att botten snart
kan vara nadd i USA.

En av de fa ekonomier som fortfarande véxer, trots en inbromsning aven dér, ar den kinesiska
ekonomin. Prognosen for helaret 2009 ligger enligt vissa bedémare pa 5-6 procents tillvaxt av
BNP. Inkdpschefsindex for kinesiska industriféretag har nu varit positivt tre manader i rad.
Aven andra signaler som kommit den senaste tiden tyder pa att den kinesiska ekonomin,
mycket tack vare det statliga stimulanspaketet (cirka 7 procent av BNP i ar), har borjat ater-
h&mta sig.

Bank of England (BoE) beslutade aterigen vid sitt penningpolitiska méte i borjan av juni att
lata sin styrranta vara oforandrad pa 0,5 procent. Efter ett fall pa 1,9 procent under forsta
kvartalet for den brittiska ekonomin, berdknar bedémare att landets BNP nu minskar med 4-5
procent under 2009 och att den hamnar kring noll 2010. Den ekonomiska utvecklingen for-
vantas i sin tur leda till ett stort budgetunderskott 2009, vilket medfor ytterligare finanspoli-
tiska stimulansatgarder osannolika.

Den europeiska centralbanken (ECB) beslutade i samband med sitt senaste penningpolitiska
mote i borjan pa juni att 1ata sin styrranta vara oforandrad pa 1 procent, vilket var i enlighet
med forvantningarna hos marknadens aktorer. De ekonomiska utsikterna fér Europa har for-
samrats rejélt under de senaste manaderna och bade OECD och IMF prognostiserar en minsk-
ning av BNP pa 4-5 procent under 2009. En viss aterhamtning forvantas ske under 2010.

Den dramatiska konjunkturnedgangen i Baltikum fortsétter och darmed ocksa hotet om en
devalvering av frdmst den lettiska valutan, lat. Detta hot tynger &ven den svenska kronan ef-
tersom svenska banker har kreditexponeringar mot Lettland och évriga Baltikum. Den svens-
ka regeringen sager sig vara beredd att ga in med kapital i de svenska bankerna om detta skul-
le behdvas pa grund av eventuella kreditforluster pa deras engagemang framst i Baltikum.

Det globala bérsindexet World MSCI fortsatte uppat under maj med knappt 9 procent. Sedan
arsskiftet visar samma index en uppgang med 5 procent.

Under maj forsvagades den amerikanska dollarn mot kronan med drygt 6 procent jamfért med
april manads utgang. Manaden avslutades pa 7,54 kronor. Sedan arsskiftet har dollarn forsva-
gats med drygt 3 procent. Euron har varit stabil mot kronan under maj och avslutade méanaden
pa 10,69 kronor. Detta motsvarar en forsvagning av euron med 2 procent jamfort med nivan
vid darsskiftet.
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Oljepriset (Brent) fortsatte att 6ka kraftigt under maj manad och avslutade manaden 29 pro-
cent hogre, pa nivan 65 dollar/fat jamfort med april. Sedan arsskiftet har oljepriset okat med
80 procent.

Sverige

Den svenska BNP-siffran for forsta kvartalet 2009 maétt i arstakt accelererade till minus 6,5
procent. Darmed blev siffran for det forsta kvartalet samre &n BNP-siffran for det fjarde kvar-
talet 2008 som uppgick till minus 4,9 procent. For helaret 2009 tror marknadens aktorer att
BNP kan falla med 3-5 procent, vilket ar en historiskt stor nedgang. Prognosen for 2010 varie-
rar mellan olika bedémare men snittprognosen ligger kring nolltillvaxt fér den svenska eko-
nomin.

Svensk ekonomi var fortsatt svag i maj men Konjunkturinstitutets senaste manadsbarometer
visar att bade foretag och hushall nu ser mer positivt pa ekonomin &n tidigare manader. Aven
inkopschefsindex for den svenska industrin steg i maj for femte manaden i rad, vilket skall ses
som ett tecken pa att ekonomin har stabiliserats, dock vaxer inte ekonomin annu.

Konjunkturraset innebér att det blir en forsamring av statsfinanserna i r. Ekonomistyrnings-
verkets prognos &r att underskottet i statsbudgeten ¢kar till 160 miljarder kronor for 2009 och
till 99 miljarder 2010 jamfort med ett verskott pa 135 miljarder kronor for 2008. Det ar
framst l&gre skatteintakter, 0kade arbetsloshets- och ranteutgifter, ytterligare pengar till kom-
muner och landsting samt bankstodet som bidar till underskottet. Statsskulden berdknas 6ka
fram till 2011 och da uppga till 40 procent av BNP. Andra bedomare tror att statsskulden kan
komma att uppga till 50 procent ar 2011. Det &r inte bara i Sverige som budgetunderskotten
Okar - trenden ser likadan ut i de flesta lander. For OECD-landerna forvéntas statsskulden i
genomsnitt uppga till 84 procent av BNP 2010.

Den preliminara varselstatistiken for maj visar pa lagre tal &n tidigare och beréknas ligga
kring 8 700 varsel, vilket ar lagre an varselstatistiken for de senaste manaderna (april 13 000
varsel).

Borsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange uppvisade en uppgang under maj
med 2 procent. Sedan arsskiftet har samma index haft en uppgang med 19 procent.
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Svenska statsrantor Europeiska statsréntor
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Valutakurser Stockholmsbdrsen
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*De implicita rantorna kan tolkas som marknadens férvantningar
for hur rantorna kommer att utvecklas framdver.
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