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Sammanfattning

Den finansiella m&nadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads
finansiella stillning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter
fastslagna i finanspolicyn.

Sammanstdllning 6ver den finansiella stillningen samt ramar och limiter (mnkr):

Kommunkoncernen 2012-01-31  2011-12-31 Limit
Finansiell nettouppléning (mnkr) 11 894 10519 max 30000 *
Duration (3r) ** 1,62 1,90 1,5+0,3
Rinteforfall inom 1 ar av extern nettoportfolj ** 40% 32% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r av extern skuldportfolj *** 48% 44% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5657 6 006 min 2500
Ej sikrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 0,5resp. 1
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 24 102 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 159 576
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr)**** 1690 1690

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 10 027 10375
Intern uppldning (mnkr) 12 503 12454
Intern utlaning (mnkr) 34 425 33348
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 975 971
Utlaning, garanti och borgensforbindelser (mnkr) 35 400 34319 max 60 000

* Avser den externa uppldningen

** Se rubriken Ranterisk under Kommunkoncernen

*¥% Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen

**¥% Kommunkoncernen har extern utldning till Fortum om totalt nominellt | 667 mnkr samt 6vriga mindre utldningar pd 23 mnkr.

Upplupna rdntor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen
Finansiella | - Bolagskoncernen
marknader

Externa lan och placeringar Bolagen placerar

_ Bolag

I3 584 Mnkr Finansiella 12 503 Mnkr
nettotillgangar -I—
10027 Mnkr 1 Bolag
Utlaning Bolagen lanar
1 690 Mnkr - : : 34 425 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser fran faststéllda finansiella ramar och risklimiter.

Finansiell mdnadsrapport f6r januari 2012
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Kommunkoncernen

Extern nettoupplaning

Kommunkoncernens externa nettouppléning uppgar till 11 894 mnkr. Det 4r en
okning med 1 375 mnkr sedan december som framst beror pa bolagens 6kade
investeringsbehov om 1,1 mdkr.

Ramen f6r den externa upplaningen ar 30 000 mnkr eller motsvarande i utldndsk
valuta. Prognosen éver kommunkoncernens externa nettoupplaning baseras pa
beslutade samt kénda floden. I den senaste langsiktiga prognosen dver
kommunkoncernens alla in- och utfléden, 6kar bolagen och ndimnderna sina
investeringsbehov i enlighet med budget 2012. En forklaring till de 6kade
investeringarna &r bland annat nyproduktion av olika bostadsprojekt och
byggnationen av Stockholmsarenan.

Utfall och prognos dver kommunkoncernens externa nettoupplaning (mnkr):
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Den externa uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN).
Rambeloppet for respektive marknadsprogram redovisas i nedanstdende tabell pd
nista sida. Undantag frén uppléning via marknadsprogrammen &r framforallt 14n
frén Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har dven 1&nat ut
pengar till Fortum, enligt sérskilt beslut i kommunfullméktige.
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Likviddag 2012-01-31 2011-12-31
Tillgdngar (mnkr)
Depo/check 157 506
Fortum 1667 1667
Ovrigt 23 23
1847 2196 Marknadsprogram Utestiende
Skulder (mnkr) pa likviddag
Depo/check 0 0 Valuta nominellt Ram
KC 1487 1487 Kommuncertifikat MSEK 1500 12000
ECP 4042 3027 Euro-Commercial Paper MUSD 600 700
MTN 1999 1999 Medium Term Note MSEK 2000 10 000
EMTN 5202 5192 Euro Medium Term Note MEUR 586 2000
EIB 1000 1000
Ovrigt 10 10
13 741 12 715
Nettouppldning (mnkr) 11 894 10 519

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet for kommunkoncernen uppgick till -27,3 mnkr f6r
januari. Prognosen for heldret 2012 ger ett finansiellt resultat exklusive utdelning
for kommunkoncernen om -472 mnkr.

Ranterisk

Durationen, som ir ett forfinat métt pd genomsnittlig réntebindningstid, var 1,62
ar for kommunkoncernens externa nettoskuldportf6lj per den 31 januari. Den har
minskat sedan foregdende manad med 0,28 &r pd grund av okad andel kortfristig
uppléning.

Nettoskuldportfoljens duration (ar):
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* [ nuvarande situation med en extern nettoskuldporifdlj som dr ldgre dn 15 miljarder
kronor ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration inklusive
awikelseintervall inte anses begrdnsande.

Finansiell manadsrapport fér januari 2012
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I enlighet med bilaga A till finanspolicyn f6r kommunkoncernen Stockholm stad
(bilaga A) som faststilldes i december 2011 &r limit for rénterisk, i form av en
mélduration for kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, 1,5 &r med ett
avvikelseintervall kring méldurationen pa +/- 0,3 &r.

Den externa nettoskuldportfoljen ska ha en réanteforfallostruktur ddr maximalt 65
procent fir forfalla inom 1 &r. I januari forfoll 40 procent av réntorna inom 1 &r.
Enligt finanspolicyn f6r kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn) som
faststilldes i november 2011 ska dock riskmandat i form av mélduration och
maximal andel rinteforfall inom ett r inte anses begrinsande i det fall den externa
nettoskuldportf6ljen ir lidgre dn 15 mdkr. I en sddan situation ska rinterisken
reduceras genom att 16ptider och risktagande vid placering och uppléning i
mojligaste mén anpassas till vilken horisont som gller i forhéllande till framtida
likvidfléden (d v s. matchningsprincipen), utifrén i finanspolicyn givna ramar. Den
externa nettoskuldportfoljen per den 31 januari var ligre &n 15 mdkr.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, exklusive de av
kommunfullmiktige sirskilt beslutade placeringar, ska i mojligaste mén utifrén
marknadsforutsittningar vara strukturerad p ett sddant sétt att kapitalforfallen
sprids 6ver tiden. Utover detta ska den externa skuldportféljen ha en
kapitalforfallostruktur dir maximalt 65 procent fér forfalla inom 1 4r. I januari
forfoll 48 procent av kapitalet inom 1 ar. Enligt finanspolicyn ska dock maximal
andel kapitalforfall inom ett &r inte anses begrénsande i det fall att den externa
nettoskuldportfdljen dr ligre &n 15 mdkr, vilket den var i januari. Enligt bilaga A
ska en 16ptid om maximalt 5 ar gilla vid upplaning.

Likviditetsrisk

For att sikerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ir mojlig, ska
kommunkoncernen alltid ha tillging till en betalningsberedskap p& minst 2 500
mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i form av
tillgingliga likvida medel. Kommunkoncernen har ett bekréftat kreditlofte i form
av ett syndikerat 18neavtal uppgéende till 2 500 mnkr. Utdver detta har
kommunkoncernen en checkrikningskredit pd 3 000 mnkr.

Finansiell manadsrapport fér januari 2012
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Betalningsberedskap (mnkr):

2012-01-31 Limit Saldo Tillgiingligt

Bekriiftat kreditlofte 2 500 0 2500

Checkrikningskredit 3000 157 3157

Totalt 5500 157 5657
Valutarisk

L4n och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till 100 procent.
Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen ir valutasikrade. Inga
flsden ut6ver detta finns inrapporterade for staden.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utlindsk valuta som
uppgér till ett storre belopp én 1 mnkr valutakurssikras. For Stockholm Stadshus
AB samt for respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
giller att kontrakterade floden i utlandsk valuta som uppgér till ett storre belopp dn
0,5 mnkr ska valutakurssikras. Inga floden for valutasikring finns inrapporterade.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat.
Exponeringen i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp
inklusive upplupen rénta och exponeringen i derivat som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvirde.

Kreditrisken delas upp i tvd delar. Dels totalt for hela portfoljen dir den totala
exponeringen anges som ett samlat kreditvérde och dels per motpart. I kreditvardet
tas hinsyn till motpartens kreditvirdighet samt dterstdende 16ptid pd kontraktet
eller placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten f6r maximalt tilldtet kreditvarde
till 2 000. De av kommunfullmiktige sirskilt beslutade placeringar ingdr inte i
berikningen av kreditvirdet. Méttet pd den totala kreditexponeringen kompletteras
med en begrinsning per motpart for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart anges i kronor. Motparten ska inneha en
kreditbeddmning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det lagre betyget
ska viljas om de tv4 ratinginstituten har olika betygsnivéer.

Finansiell manadsrapport for januari 2012
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Kreditvérde enligt finanspolicy:

TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-4/2012
SID 7 (14)

Rating S&P /Moody's Kreditviirde Limit
AA-/ Aa2

Nordea 23,5

A+/ Al

Swedbank 0,7

Total kreditvirde 24,2 2000

Kreditexponeringen ir férdelad pd placeringar genomforda i enlighet med
finanspolicyn samt ddrutéver genomforda efter séirskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy

. , Belopp Maxbelopp per Rating S&P / Moody’s Maxbelopp per
Rating S&P / Moody's (mokr) motpart Belopp (mnkr) motpart
Placering lingre in 6 min Placerin in 6 min
Svenska staten 0 Obegrinsat Swvenska staten 0 Obegriinsat
AAA / Aaa 0 4 000 A-1/P-1 159 4000
AA-/ Aa3 0 2500 Nordea 157
A-/A3 0 1000 Danske Bank 0
Swedbank 2
A-2/P2 0 2500

Totalt 0 159
Kreditexponering enligt sdrskilda beslut i kommunfullmdktige

. . Belopp
Rating S&P / Mood

e ody's (mnkr)
Svenska staten 0
AAA / Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/A3 1667
Fortum 1667
Ovwriga 23
Totalt 1690

1849

Total kreditexponering

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster 6verstigande 100 000 kronor rapporteras till
kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden finns inga forluster att

rapportera.

Finansiell manadsrapport fér januari 2012
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Stockholms stad
Finansiella nettotillgingar
Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 10 027 mnkr, en

minskning om 348 mnkr sedan december ménad.

Nettotillgdngar (mnkr).
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Finansiella nettotillgdngar (mnkr):

2012-01-31 2011-12-31

Tillgangar
Depo/check 157 506
Bolagskoncernen 34 425 33348
Fortum 1667 1667
Ovrigt 23 23
36271 35545
Skulder
Depo/check 0 0
KC 1487 1487
ECP 4042 3027
MTN 1999 1999
EMTN 5202 5192
EIB 1000 1000
Bolagskoncernen 12 503 12 454
Ovrigt 10 10
26244 25169
Nettotillgangar 10 027 10375

Finansiell manadsrapport for januari 2012
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet for Stockholms stad uppgick till 35,2 mnkr for januari.
Prognosen for heléret 2012 ger ett finansiellt resultat exklusive utdelning for
Stockholms stad p& 227 mnkr, jamfort med 198 mnkr enligt budget 2012.

Ranterisk
Durationen p& Stockholms stads finansiella nettoskuldportf6lj var i slutet av
januari 1,62 &r. Stadens ranterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa

nettoskuldportfolj.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmiktige. I tabellen nedan redovisas stadens aktuella dtaganden som
har 6kat med 4 mnkr sedan december. Stadens pensionsutféstelser har ckat pa
grund av nyintjining av pension samtidigt som stadens borgensitagande har
minskat enligt kredittagarnas arliga amortering av skuld.

Garantier och borgen (mnkr):

2012-01-31 2011-12-31 Forindring

Koncernbolag

Borgen for bolagens pensionsdtaganden 75 75 0
Summa borgen for koncernbolag 75 75 0
Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 144 144 0

Stockholms Kooperativa Bostadsférening 363 363 0

Stockholms Stadsmission 85 87 2

Stiftelsen Stockholms Studentbostider 66 67 -1

Syvab 132 132 0

Ovriga 28 29 -1

Summa borgen for lin 818 821 -4

Kommunalt forlus tansvar 2 3 0

Pensions utfistelser for stiftelser m.m. 80 72 8
Summa dwriga privata och juridiska personer 900 896 4
Summa garantier och borgen 975 971 4

Finansiell manadsrapport for januari 2012

www.stockholm.se

SID 9 (14)



TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-4/2012
SID 10 (14)

Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensdtagande

Stockholms stad har ritt att limna 18n och teckna borgen for stadens bolag samt
ldmna 14n till stadens slutna redovisningsenheter intill ett belopp om totalt 60 000
mnkr enligt kommunfullméktiges beslut. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifrdn
respektive bolag och sluten redovisningsenhets investeringsbudget och
finansieringsplan. Totalt uppgér bolagens och sluten redovisningsenhets ramar f6r
nirvarande till 54 114 mnkr.

Snittrantan f6r kommunkoncernens nettoupplaning for januari var 2,86 procent.
Inléningsrintan pé bolagens placeringar var under ménaden 2,66 procent och
utldningsrintan for stadens utldning till bolagen var 3,11 procent.

Utléning till och borgensdtagande for bolagen samt utldning till sluten redovisningsenhet inom

kommunkoncernen (mnkr):

Utldning Borgen Limit *) Utnyttjat
2012-01-31 2011-12-31 2012-01-31 2012-01-31

AB Familjebostader 2420 2301 3 4800 50%
AB Stockholmshem 4762 4504 6000 79%
AB Stokab 1168 1155 1500 78%
AB Svenska Bostader 1116 1069 34 5000 23%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6434 6345 7500 86%
S:t Brik Markutveckling AB 1069 1067 1 2200 49%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7352 7040 8500 86%
Stockhoim Globe Arena Fastigheter AB 1870 1766 3900 48%
Stockholm Vatten AB 6521 6432 14 7000 93%
Stockholms Hamn AB 923 898 3 1400 66%
Stockholms Parkerings AB 557 579 7 700 80%
Stockholms Stadsteatern AB 232 192 300 77%
Stockholm Stadshus AB 0 0 8 8 99%
Stockholms Business Region AB 0 0 4 4 97%
Stockholm Stad Bostadsformedling AB 1] 0 1 2 52%
Totalt for bolagen 34 425 33 348 75 48 814 1%
Fastighetsnimnden 4720 4790 5300 89%
Kvarstdende utrymme 5886

TOTALT 60 000 65%

*) Avser ramar for utlining och borgensitagande fir stadens bolag samt utldning till slutna redovisningsenheter.

Inldning fran bolagen samt borgensdtagande for bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Inlining Borgen
2012-01-31 2011-12-31 2012-01-31
Stockholm Stadshus AB 11 829 11770 8
St Eriks Forsidkring AB** 245 253
St Eriks Livforsikring AB 259 266
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 27 32
Stockholms Business Region AB 91 77 4
Stockholm Stad Bostadsformedling AB 51 55 1
Stockholm 2004 AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt for bolagen 12 503 11 551

**) Inkluderar en revers pa 150 mnokr.

Finansiell manadsrapport for januari 2012
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Marknadskommentarer Bilaga |

Det nya &ret har startat med stigande globala borser och rantor. Detta trots
att bdde Internationella Valutafonden och Vérldsbanken anser att en mild
recession vintar Europa 2012. Dessutom skrivs forvantningarna pa den
globala tillviixten for 2012 och 2013 ned av Viarldsbanken. I USA limnade
centralbanken styrrintan orord och inférde dven ett nytt, uttalat
inflationsmal. Bdde USA och EU inforde harda sanktioner mot Iran efter
att det framkommit att landet med storsta sannolikhet forsoker utveckla
kidrnvapen. Nyheterna frdn Europa har i férsta hand handlat om den euro-
pakt som syftar till att stirka budgetdisciplinen hos EU:s medlemslénder.
Standard and Poor’s séinkte kreditbetyget for 9 eurolédnder och ddrmed
sinktes dven kreditbetyget f6r den europeiska stodfonden EFSFE.

Internationellt

Virldsbanken och Internationella Valutafonden (IMF) spér att
euroomradets BNP kommer att krympa under det kommande &ret.
Virldsbanken sinker dessutom sin prognos 6ver den globala BNP-
tillvixten fér 2012 med 1,1 procentenhet till 2,5 procent. Aven for 2013
sinktes prognosen och Virldsbanken tror nu pé en tillvaxt pd 3,1 procent
istdllet for tidigare 3,6 procent.

Den amerikanska centralbanken (Fed) kommer att halla styrrédntan pd en
fortsatt “exceptionellt” 1ag niva fram till slutet av 2014. Det meddelade
centralbankschefen Ben Bernanke i slutet av januari. Trots positiva siffror
frin USA ser Fed den europeiska skuldkrisen som ett fortsatt allvarligt hot
mot den amerikanska dterhdmtningen. Fed valde dven att sétta ett uttalat
mal for den drliga inflationen. Mélet sattes till 2 procent och méts som den
arliga fordndringen i hushéllens konsumtionsutgifter.

Ungefir 243 000 nya amerikanska jobb skapades under januari. Det var
mer &n 100 000 fler jobb 4n vad de finansiella marknadernas aktorer hade
forvintat sig och ca 40 000 fler jobb &n vad som skapades under
december. De goda siffrorna har bidragit till att den amerikanska
arbetslosheten har fallit med 4 tiondelar pd tv8 manader och ligger nu pd
8,3 procent.

Finansiell manadsrapport fér januari 2012
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USA inf6rde vid arsskiftet kraftiga sanktioner mot Iran. Sanktionerna
innebar kortfattat att linder nu méste vilja mellan att handla med USA
eller Iran. Upprinnelsen till de kraftfulla sanktionerna &r en rapport frin
Internationella atomenergiorganet (IAEA) som visar pé att Iran med
storsta sannolikhet forsoker utveckla kiarnvapen. EU beslutade att infora
ett embargo mot iransk rdolja och petrokemiska produkter. Embargot
trader omedelbart i kraft medan tidigare tecknade kontrakt ska avslutas
fore 1 juli. Forbudet géller dven finansiella tjanster kopplade till iransk

Europeiska centralbanken (ECB) limnade styrrintan oforandrad pa en
procent i sitt rintebeslut den 12 januari. Samtidigt pekar det mesta pd att
de tredriga 14n som ECB erbjod europeiska banker i slutet av december
har haft o6nskad effekt och lugnat de europeiska réntemarknaderna.
Spanien och Italien, genomforde tack vare den 6kade likviditeten, lyckade
obligationsauktioner i mitten av januari och 1dnade sammanlagt ungefér 22
miljarder euro.

Kreditvirderingsinstitutet Standard and Poor’s sénkte i mitten av januari
kreditbetygen for 9 eurolinder och gav 14 negativa utsikter. Sinkningen
var viantad och gav inga storre marknadsreaktioner. Som en direkt
konsekvens av att Frankrikes kreditbetyg sinktes frén hogsta till nist
hogsta nivan sinktes dven den europeiska stodfondens (EFSF) betyg frin
hogsta till nist hogsta nivdn. Detta pd grund av att Frankrike &r fondens
nést storsta finansidr och bidrar med 22 procent av kapitalet.

Forhandlingar pagér for att nd en 6verenskommelse rorande hur stor
nedskrivning av den grekiska statsskulden de privata investerarna kan
tinka sig att acceptera. Den privata delen av den grekiska statsskulden
uppgir till ca 200 miljarder euro och man diskuterar nu en nedskrivning
pé ungefir 70 procent. Accepteras inte budet riskerar Grekland att bli
tvungna att stilla in betalningarna.

Sverige
Det blev klart att Sverige ansluter sig till den nya euro-pakten efter att

Socialdemokraterna och Alliansen kommit 6verens i EU-ndmnden. Den
nya pakten, som syftar till att skapa stramare budgetregler och en mer
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stabil europeisk ekonomi, kommer att omfatta 25 av 27 EU-lédnder. Endast
Storbritannien och Tjeckien stdr utanfér. Sverige kommer dock inte att
omfattas av paktens budgetregler, vilket var Socialdemokraternas krav for
att gd med pd att Sverige ansluter sig till pakten.

Den svenska ekonomin bérjar nu visa tydliga tecken pa en avmattning och
risken att en ytterligare férsvagad europeisk ekonomi och en mdjlig
recession inom euroomradet ska sl& hirt mot den svenska exporten ir
fortfarande stor. Overskottet i handelsbalansen minskade med 6,1 miljarder
kronor i december jaimfort med december 2010. Anledningen var en
minskning av exporten med ca 6 procent. Detta enligt statistisk frin
Statistiska centralbyrdn (SCB). Konjunkturinstitutets (KI) prognos f6r den
svenska tillvixten under 2012 &r for nirvarande 0,6 procent. KI varnar dock
for att tillvéixten helt kan utebli under 2012. Arbetsmarknadsstatistik frdn
SCB visar att arbetslésheten inte lingre minskar och 14g i slutet av december
- pa 7,1 procent.

~ Det breda svenska aktieindexet OMXSPI inledde 2012 med att stiga med
4,51 procent under januari. Detsamma géller varldsmarknadsindex MSCI
world som steg med 4,62 procent under manaden.

Kronan var i princip oforéindrad mot euron under januari och en euro
kostade i slutet av mdnaden 8,90 kronor. Samtidigt stirktes kronan med 1,3
procent mot den amerikanska dollarn och en dollar kostade i slutet av
januari 6,80 kronor.

Oljepriset har sjunkit med 1,05 procent under januari och i slutet av
ménaden kostade ett fat olja 111 dollar.
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvéntningar

for hur rintorna kommer att utvecklas framover.
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