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ARENDET

Forutsittningar och avgrinsningar
Denna rapport omfattar resultatet 1 koncernen Stockholm Vatten AB (Stockholm Vatten
AB och Stockholm Vatten VA AB)

I de ekonomiska sammanstéllningarna har koncerninterna transaktioner eliminerats. |
bilaga 1-3 presenteras ekonomiska sammanstéllningar i tabellform for respektive bolag.

A: Sammanfattning av genomforandet av kommunfullmiiktiges inriktningsmal inkl
sirskilda uppdrag och fokusomréiden kopplat till Stockholms stads inriktningsmal
Sammanfattning av genomforandet av kommunfullmdktiges inriktningsmal for Stockholm
stad inkl. sdrskilda uppdrag och fokusomrdden kopplat till Stockholms stads
inriktningsmal dterfinns i verksamhetsrapporten for Stockholm Vatten Holding AB.
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B: Sammanfattning av marknadsliige och verksamhetsforiandringar

Bolaget har etappvis flyttat till moderna och dndamalsenliga lokaler som stdodjer ett
aktivitetsbaserat arbetssitt och underlittar samarbete inom verksamheten. I mars
avslutades den sista delen av omlokaliseringen da huvudkontoret flyttade in i Ulvsunda.
Tidigare har driftverksamheten flyttat till Hogdalen och lagerverksamheten till lokaler 1
anslutning till huvudkontoret.

Arbetet med Stockholms framtida avloppsrening fortskrider och en utbyggnad och
uppgradering av Henriksdals reningsverk pagér for att klara stadens snabba
befolkningsdkning.

C: Analvs av ekonomisk utveckling och verksamhetsforindringar

MSEK 2016 2016 2016 2016
Utfall Budget |Prognos2| Budget
Jan-Aug Jan-Aug

Externa intakter 940,7 935,0 1420,9 1410,4
Koncerninterna intakter 22,0 17,7 29,8 26,5
Aktiverat arbete 53,3 59,0 86,6 88,4
Externa kostnader -698,6 -700,3 -1108,2 -1 070,8
Rorelseresultat fore avskrivningar

och finansnetto 317,4 311,4 429,1 454,5
Avskrivningar -185,8 -180,8 -283,0 -271,1
Finansnetto -80,1 -93,1 -120,4 -143,3
Resultat efter finansnetto 51,5 37,5 25,7 40,1

Tertialbokslut 2 2016

Alla belopp ar MSEK om inte annat anges.
Resultat efter finansnetto for perioden uppgar till 51,5 jamfort med budgeterade 37,5.

Rorelsens intikter for perioden ér 5,7 hogre dn budget vilket huvudsakligen dr hanforligt
till hogre VA-intékter 4n budgeterat.

Aktiverat arbete har minskat med 5,7 jamfort med budget. Orsaken till detta dr framfor
allt att SFA-projektet inte haft den progress som var planerad.

Externa kostnader &r 1,7 lagre dn budgeterat.

Kostnaden for ravaror och fornddenheter dr 5,2 hogre an budget, 6vriga externa kostnader
4,6 hogre dn budgeterat medan personalkostnaden &r 11,5 ldgre dn budget. Detta beror dels
pd att vi inte hunnit rekrytera i den takt som var planerat, vilket pdverkar med c:a 3. Det
beror dven pa att utfallet 1 arets 16neférhandlingar var 0,4 procentenheter ldgre dn bugeterat
vilket paverkar 16nekostnaden och att budgeterad pensionskostnad &dr 7 hogre én utfall.
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Avskrivningskostnaden for andra tertialet &r 5 miljoner hogre dn budget.

Réntekostnaderna &r 13 ldgre &n budget. Detta beror pa att vi aktiverat 8 for SFA som
inte fanns med i1 budget, resterande del beror pa ldgre réntesats och lagre skuld dn
budgeterat.

Arsprognos 2 (P2)
Alla belopp i MSEK om inte annat anges

Resultat
Prognos 2 (P2) f6r 2016 visar ett resultat efter finansnetto, pa 25,7. Budgeterat resultat
uppgar till 40,1.

Den jamforelsestorande post i utfallet 2015 som da uppgick till -75,8 uppgér 1 bade
budget och P2 till -16,6. Vi har nu valt att inte sdrredovisa posten d& begreppet
jamforelsestorande post inte dr en del av resultatuppstillning enligt redovisningsprincip
K3. Posten avser reserv for tvist avseende dagvattentaxa. Stockholm Vatten fick den 30/5
information om att HD inte tar upp detta mal. Diskussion pagar nu med Trafikverket. Tills
vidare reserveras enligt tidigare bedomning.

Intikter

Koncernens externa intikter bedoms i P2 till 1 420,9 vilket ar 10,5 hogre &n budget.
Orsaken ar framfor allt kostnader som lyfts ur investeringsprojekt och som ska
vidarefaktureras.

For Aktiverat arbete for egen riakning bedoms utfallet i P2 till 86,6, vilket dr en
minskning med 1,8 jamfort med budget. Orsaken dr huvudsakligen mindre nedlagd tid i
SFA-projektet 4n budgeterat.

Kostnader

Externa kostnader uppgér i P2 till 1 108,2 vilket &r 37,4 hdgre dn budget, orsaken &r
framfor allt:

e Avloppsreningsverken har minga stora utredningar pd géng. Det har ocksd varit
funktionsavbrott och fler reperationer &n vad som beridknades i1 budget, vilket paverkar
med 13.

e Kostnader for investeringsprojekt som ska vidarefaktureras gor att kostnaderna okar
med 4,5.

e Kostnad for serviceavtal avseende IT-system 6kar med 5.

e Personalkostnaderna ér 1,4 ldgre dn budget da vi inte riktigt hunnit rekrytera i den
omfattning som var planerat.

Avskrivningarna berdknas 1 P2 2016 att uppga till 283 vilket &r 11,9 hogre én budget.



Finansnettot berdknas i P2 uppga till -120,4 vilket ar 22,9 ldgre dn budget. Orsaken till de
lagre finanskostnaderna &r dels att rinta for SFA-projektet kommer aktiveras, vilket inte
var med i budget och dels ett gynnsammare ranteldge samt nagot lagre skuld &n budgeterat.

Forvirv/Forsdljning av anliggningstillgangar

Avvecklingen av Stockholm Vattens gamla huvudkontor genomfordes under varen och
Stockholm Vatten &r i process att sélja fastigheten pa Torsgatan, Ett forslag till
inriktningsbeslut presenterades for styrelsen i december 2015 och slutligt beslut om
forsdljningen planeras att fattas av styrelsen under 2016. Kommunfullméktige ska direfter ta
beslut om forséljningen.

D: Stora projekt och investeringar

Koncernens totala investeringsprognos for 2016 uppgar till 1 595 MSEK (&rsbudget 1 827
MSEK) inklusive projekt Stockholms framtida avloppsrening. Organisatoriskt fordelar sig
investeringarna enligt f6ljande:

MSEK P2 2016 P1 2016 Budget 2016
Vattenproduktion 171 157 165
Ledningsnat - befintligt nat 347 400 330
Ledningsnat - exploateringsomraden* 535 541] 475
Avoppsreningsverk 74 78 159
Owriga investeringar 27 26 17
Uppdragsinvesteringar 66 71 61
Summa exkl SFA 1219 1 274] 1207
SFA 376 553 760
Summa inkl SFA 1 595 1 827 1 967

*) Bruttobelopp, extern finansiering i Ledningsnét exploateringsomraden uppgér till 169 i P2 2016

Investeringsbudgeten omfattar investeringar i olika stadier 1 genomférandeprocessen:
e pigdende investeringar — investeringsbudget for projektet har godkénts av VD eller
styrelse
e beslutade dnnu ej paborjade investeringar — investeringsbudget for projektet har
godkénts av VD eller styrelse
e planerade investeringar — planerade investeringar dér investeringsbudget for
projektet dnnu ej godkénts av VD eller styrelse

Den totala investeringsbudgeten ska ses som en rambudget for koncernens totala
investeringsvolym under rikenskapséret. Ddrav foljer att forandringar kommer att ske,
bade vad giller vilka investeringsprojekt som genomfors, och utgiften for respektive
projekt. En viktig aspekt vid prioritering av vilka projekt som ska genomforas ar hur stor
del av investeringarna som utgors av exploateringsprojekt, dd det &r samma resurser inom
Stockholm Vatten som driver samtliga bolagets investeringsprojekt. Omprioriteringar
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mellan de organisatoriska enheterna och mellan projekten behandlas i koncernens
investeringsrad. Innan investering paborjas godkidnns projektbudget av VD eller styrelse.

Investeringar vattenverk

Investeringar i vattenverken berdknas 1 P2 till 171,6 hogre dn budget. I prognos for 2016
ingar bl.a. projekt Bornsjéverket med prognos 70 (arsbudget 57, total prognos 200 ),
Ombyggnad Norsborg Ostra verkets centraldel med 5 (&rsbudget 15, total prognos 32)
samt Sdkerhetsrelaterade dtgdrder vattenverken 10 (arsbudget 21, total prognos 24 ).

Investeringar ledningsniit — befintligt nit

Investeringar i ledningsnét — befintligt nat uppgar i P2 till 347, vilket dr 17 hogre dn
budget. Hir ingar for 2016 bl.a. projekt Ostberga tunnelledning med 6 (arsbudget 25, totalt
50), Ledningsdubblering Albysjon-Talldalsvigen 12 (&rsbudget 5, totalt 145),
Arstatunnelns pumpstation 13 (rsbudget 8, totalt 30). Ett flertal projekt avseende
upprustning av befintligt nét har tillkommit sedan arsbudget for 2016 lades.

Investeringar avloppsreningsverk

Investeringar i avloppsreningsverken berédknas i P2 till 74, vilket ar 85 ldgre &n arsbudget.
Fordandringen beror till storsta delen pa senareldggning av investeringar i Henriksdals
reningsverk vilka hor samman med SFA-projektet (-76,5), Kontorsbyggnad Sjostadsverket
(-13) samt Blasmaskiner Nockeby biosteg (9).

Ovriga investeringar
Ovriga investeringar avser affarssystem och lokaler.

Investeringar ledningsniit — exploateringsomraden

En stor del av investeringarna, 367 (60 hdgre dn budget) avser investeringar 1
exploateringsomraden. For dessa projekt finns en osidkerhet vad géller utfall och tidplaner.
For denna typ av investeringar har Stockholm Vatten inte ensam kontroll §ver omfattning
och tidpunkt for genomforandet och fardigstillandet.

De storsta projekten inom denna grupp dr Hagastaden med prognos 45 (se separat text
nedan), Slussen 16 (se nedan), Norra Djurgdrdsstaden-Norra delarna 52 (se nedan), Norra
Djurgardsstaden-Sodra delarna 4 (&rsbudget 8, totalt 250 ), Vidja i Huddinge kommun 12
(arsbudget 6, totalt 182), Hogmora i Huddinge kommun 31 (arsbudget 10, totalt 142 ),
Glado Kvarn 54 (arsbudget 35, totalt 220) samt Kista Science Tunnel 38 (arsbudget 42,
totalt 80).

Uppdragsinvesteringar

Uppdragsinvesteringar berdknas 6ka med 5 jamfort med budget. Forandringarna bestar till
storsta delen av forsening av byggande av HVSS Ldrarflygel i Bornsjon (-20),
Gasledningssystem Henriksdal (7) samt Linje 3 Henriksdal (14).

SFA - Stockholms Framtida Avloppsrening
Se separat text nedan.

Genomforandeprojekt over 300 MSEK (genomforandebeslut)
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Stockholms Framtida Avloppsrening

I februari 2014 fattade styrelsen ett genomforandebeslut avseende projekt Stockholms
framtida avloppsrening med en investeringsram om 5939 och den 26 maj 2014 beslutade
kommunfullmiktige om genomforande av projektet.

Till och med augusti 2016 har 604 upparbetats och for 2016 uppgér prognos till 376
jamfort med budgeterade 760 (P1 553).

Tillstandsansokan ldmnades in i juli 2015 till mark- och miljddomstolen 1 Nacka. Tillstand
kréavs for att tunneln frdn Bromma och utbyggnaden av anldggningen i Sickla och fortsatt
utbyggnad 1 Henriksdal for 6kad kapacitet ska kunna starta.

Inom géllande tillstdnd pagar ombyggnationen av forsta etappen i Henriksdal. Dessa
arbeten omfattar nddviandiga uppgraderingar av det biologiska reningssteget och
slamhanteringen. For ndrvarande pagar forberedande arbeten och detaljprojektering
tillsammans med utvald entreprendr General Electric. Ytterligare upphandlingar pagér.

Arbete med detaljplaner pagar. Projektets externa kommunikation har medfort 6kad
kunskap om projektet i de paverkade omrddena och en marginellt 6kad acceptans enligt de
undersokningar som gjorts, och arbetet fortsétter.

Den langsiktiga planeringen har reviderats. Genomforandebeslutet fattades i ett tidigt
skede. I en nuldgesrapport till styrelsen for Stockholm Vatten i december 2015 redovisades
en total prognos pé 8,1 miljarder pd grund av 6kad omfattning och komplexitet samt
beddmning om dkade behov av reserver i projektet. Tidplanen har dven forlédngts med fyra
ar s4 att projektet kan vara slutfort 2024 att jimfora med tidigare planerat 2020. Arende for
revidering av genomforandebeslut kommer att ldmnas till styrelsen och
kommunfullméktige under 2016.

Slussen

I dagslédget pdgar en stor mingd rivningsarbeten inom projekt Slussen. De befintliga
konstruktionerna, den Ostra bron samt de sddra delarna av Katarinavigen rivs for att lamna
plats &t de nya konstruktionerna samt for provisorisk bro mellan S6dermalmstorg och
Munkbron. Aven arbeten med kajerna lings Munkbron och Stadsgirdsleden pagar. P&
Stadsgérdsleden ska en temporér bussterminal byggas som kommer att anvidndas under
byggtiden for den nya, permanenta, bussterminalen 1 berg.

Stora krav stélls dven fortsdttningsvis pa Stockholm Vattens projektgrupp inom alla
Slussens olika delar, rivnings- och avetableringsarbete, omstart av detaljprojekteringen,
avtalsarbete, genomf6randeplanering och byggfas av de nya anldggningarna mm.
Prioriterat under 2016 &r avtal samt projektering och genomforandeplanering av ny
sjokulvert mellan S6dermalm och Gamla Stan med tillhdrande stigarschakt,
huvudvattensystem och ventilkammare. Ny huvudavloppstunnel till Henriksdal, ny
pumpstation 1 servicetunneln pa Stadsgirden, anpassning av Rantmaéstartrappans
pumpstation till nya huvudbron, projektering av dagvattenmagasin samt sjoforlagda
huvudavloppsledningar. Avtal skall tecknas for kvarstdende entreprenader och det arbetet
fortloper som planerat.
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Stockholm Vatten har ej radighet ver tidpunkt eller omfattning for dessa projekt eftersom
Stadens tidplan styrs av de beslut och domar som erhallits. Totalt dr 400 beslutad kostnad
for ny- och omldggning av VA-ledningar och tillhdrande anlaggningar for hela projekt
Slussen. I P2 for 2016 beréknas investeringen till 16 jamfort med budgeterade 70 (P1 63).
Till och med augusti 2016 har totalt 171 upparbetats.

Hagastaden ir ett exploateringsprojekt som drivs av Exploateringskontoret.

Hagastaden kommer bli en levande innerstadsdel med 6 000 bostidder och 14 000 nya
arbetsplatser inom Stockholms Stad. Omradet kommer pa ett naturligt sétt att utvidga
innerstaden och samtidigt knyta samman Stockholm och Solna. Stockholm Vatten jobbar 1
néra samarbete med Solna Vatten for de omraden kring Hagastaden som ligger néra
kommungrinsen och dér samarbete krivs.

Projekt Hagastaden &r for detaljplan 1 indelad 1 flera geografiska omrdden A-F.

Omrdde A ligger 1 den sddra delen av Hagastaden och status for omradet &r att byggnation
for ledningsnit samt tryckstegringsstation pagar genom tva entreprenader.

Omrdde B ligger 1 den sydostra delen av Hagastaden. Systemhandling ar klar och
detaljprojektering paborjas november 2016.

Omrade C ligger 1 den norra delen. Systemhandling ar klar och detaljprojekteringen &r
paborjad. Byggstart for den forsta av tva entreprenader dr Q1 2017

Omrade D ligger i den norra delen. Systemhandling &r i slutskedet.

Omradde E ligger 1 den norra delen. Systemhandling &r i slutskedet.

Omradde F Som dr den centrala parkdelen inom Hagastaden. Systemhandling ar klar.

Detaljplan 2 dr omradet 6ster om detaljplan 1 mot Brunnsviken. Hir byggs ett
reningsmagasin for dagvatten samt ett fordrojningsmagasin for dagvatten. Dessa tva
magasin berdknas vara klara Q3 2017. Magasinen dr sammankopplade med
ledningssystem dér dagvatten sedan rinner mot Brunnsviken. Inom detaljplan 2 kommer
det dven att byggas en tryckstegringsstation. Systemhandling 6vriga ledningar och for hela
detaljplan 2 pébdrjas Q1 2017

Detaljplan 3, Systemhandling dr framtagen men ska justeras.

For Stockholm Vattens del innebér projektet utbyggnad av det befintliga vatten- och
avloppsystem som finns i omradet Norra Station, d& det nuvarande systemet inte dr
tillrackligt for att forsorja den kommande exploateringen samt nybyggnad av VA-system
inom hela Hagastaden inkl byggande av tva tryckstegringsstationer. Dessutom byggs en
storre renings- och fordrdjningsanliggning for dagvatten som kommer att forldggas inom
detaljplan 2. Projektet &r uppdelat i tre detaljplaner och berédknas i sin helhet vara klart till
ar 2025.

Totalt 4r 401,7 beslutad utgift for denna exploatering. Till och med augusti 2016 &r 165,5
upparbetade. I P2 for 2016 beréknas investeringen till 44,7 jamfort med budgeterade 52
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Norra Djurgardsstaden — Norra delarna

Stockholms Stad har beslutat att exploatera omradet kring Hjorthagen, Vértan och
Frihamnen. Totala omradet, Norra Djurgardsstaden, som uppgér till 236 hektar, ingar i
stadens satsning pa en miljoprofilerad stadsdel. Inom Norra Djurgérdsstaden planeras det
for 12 000 nya bostader, 35 000 arbetsplatser samt for utbyggnad av sparvag och
utbyggnad av hamnverksamhet vid Virta- och Frihamnen. Forsta inflyttningen for Norra
Djurgérdsstaden skedde ar 2012 i omradet Norra invid Husarviken och for den sista
etappen Frihamnen, berdknas byggstart ske ar 2025 med sluttid ar 2030. Staden totala
investeringar i Hjorthagen, Virtan och Frihamnen &r c:a 20 miljarder. Av dessa gar en stor
del, cirka tva miljarder, till satsningar pa infrastruktur som gator, ledningar och parker.
Stockholm Vatten har medverkat vid flertalet utrednings- och planeringsaktiviteter for
overgripande VA-fragor och arbetar nu med att forstirka och bygga ut VA-systemet i
omradet for att sdkerstélla infor kommande bebyggelse.

Aktuellt omrdde, Norra Djurgardsstaden — Norra Delarna, bestir av omradet norr om
Lidingdvagen vid Husarviken. Ungefar halva detta omrade 4r nu redan byggt, aterstar att
bygga de Ostra delarna ndrmast Lidingdbron (Broféstet, Gasverksomradet, och Kolkajen-
Ropsten). Ledningssystemet ar konstruerat med ett antal pumpstationer som pumpar
spillvattnet till befintligt ledningsnét i Lidingévagen och vidare mot Loudden och
Henriksdals reningsverk. Kapacitetsatgérder pa befintliga ledningsnitet planeras for att
klara de tillkommande flodena. Vattenforsorjningen sker via forstarkning av lokala nétet
och fran Ugglevikens reservoar. Avrinningen av dagvatten fran omradet kommer att ledas
via ledningar till Husarviken och Lilla Virtan.

Grundforhallandena 1 omradet bestar av gammal sjobotten och fyllnadsmassor vilket gor
att det kridvs omfattande grundldggningsarbeten.

Styrelsen beslutade 2015 att bolaget kan investera 350 inom Norra Djurgérdsstaden, Norra
delarna. Till och med augusti 2016 har totalt 167 upparbetats. I P2 for 2016 berdknas
investeringen till 52 jamfort med budgeterade 40 (P1 43).



E: Balansrakning

MSEK 2016 2016
Prognos 2 Budget
Anlaggningstillgangar 11 517 11 474
Omsattningstillgangar 400 400
Summa tillgangar 11 917 11 874
Eget kapital 216 201
Avsattningar 157 157
Kortfristiga skulder 11 544 11 516
Summa eget kapital och skulder 11 917 11 874
[Rintebirande skuld | 9904 | 9947 |
[Soliditet % | 1,8 | 1,7 |

Balansomslutningen berdknas 6ka med 1 365 MSEK jamfort med ingdende balans och
Okningen dr frimst hanforlig till 6kade investeringar och 6kad uppléning. Den
ranktebdrande skulden berdknas 6ka med 1 331 MSEK (vilket dr 15 ldgre dn P1).

Bilagor

Bilaga 1: Ekonomiskt utfall tertial 2/prognos 2, 2016
Bilaga 2: Ekonomisk sammanstéllning Stockholm Vatten AB
Bilaga 3: Ekonomisk sammanstéllning Stockholm Vatten VA AB

SLUT
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