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Finansrapport

Harmed lamnas finansrapport i enlighet med faststalld
finanspolicy. Rapporten omfattar perioden 2016-01-01 -
2016-12-31.

Laneskuld, snittranta

Kommunens laneskuld

Mnkr
2015-12-31 1583
2016-12-31 1579
(varav lan fran Kivab 694)

Laneskulden har minskat marginellt, med ca 4 mnkr,
under 2016.

Den genomesnittliga rantan for upplaningen har under ar
2016 som helhet legat pa 1,75 %, vilket & samma niva
som ar 2015. Dock har snittrantan stigit nagot under aret,
forsta halvaret lag den pa 1,63 %, andra halvaret var den
1,87 %. Bakgrunden &r att kommunen har kraftigt
minskat laneskulden till banker och kreditinstitut,
samtidigt har kommunen varit bunden av en betydande
volym ranteswapar (se nedan), tecknade nar
marknadsrantorna lag vasentligt hogre an i dag.

All kommunens upphandling av krediter sker i
konkurrens, notabelt ar att under det senaste aret har i
allmanhet Kommuninvest kunnat erbjuda de lagsta
marginalerna. Det har varit sarskilt tydligt nér kommunen
under 2016 valt att ta upp krediter med l&ngre [dptider &n
vad som var fallet aret dessforinnan.

Koncernen anvénder sig av s k derivatinstrument
(rénteswapar) for att begransa ranterisken. Nar det
allmanna rantelaget ar hogt begransar de paverkan pa
rantekostnaderna. Under en lagranteperiod bromsar de
den rérliga rantans rorelse nedat och innebar en viss
merkostnad jamfort med helt rorliga lan. Det &r priset for
en minskad kanslighet for rantefluktuationer.

Utlaning inom koncernen

| slutet av 2015 salde Kivab 49 % av aktierna i
VarmdoBostader AB, darmed hade bolaget vid ingangen
av 2016 en stor kassa. Denna likviditet har till storsta
delen, med borjan i februari fram till september,
successivt lanats ut till Varmdd kommun. Darmed har
Kivab vid arsskiftet 2016/2017 utlaning till kommunen om
694 mnkr. Kommunens lan hos banker och kreditinstitut
har minskat i motsvarande grad. Kommunen betalar
ranta till Kivab i paritet med genomsnittsrantan for
kommunens upplaning i dvrigt.

Sedan flera ar tillbaka lanar Varmdo kommun (intern-
banken) i sin tur ut till Gustavsbergsbadet AB, per 31
december 76 mnkr, och till Varmdé Hamnar AB, per 31
december 75 mnkr.

Fordelning kreditgivare

Fordelningen av kommunens 1&n mellan kreditgivare den
31 december 2016 framgar av tabellen.

Mnkr %
Kommuninvest 700 44
Handelsbanken/Stadshypotek 185 12
Kommunhuset i Varmdo AB 694 44
SUMMA 1579 100

Kommuninvest och kommunens bolag, Kivab, dominerar
som langivare, vidare foreligger viss upplaning hos
Handelsbanken. Vid arets borjan hade kommunen &ven
lan hos Nordea och SEB, men i samband med slutforfall
har denna upplaning omplacerats till évriga kreditgivare.

Rantekanslighet

Med nuvarande férdelning mellan bunden och rérlig ranta
i lanestocken skulle en rantehdjning om 1 % kortsiktigt
betyda knappt 1,5 mnkr i arlig hdgre rantekostnad. Det ar
en ganska mattlig effekt, vilket forklaras av att
kommunens rantesékring i form av ranteswapar ar hog i
forhallande till lanevolymen.

Likviditeten

Kommunens likviditet (kassa och bank) uppgick 2016-12-
31 till 82 mnkr, en minskning med 71 mnkr jamfért med
arsskiftet 2015/16.

Koncernen har ett gemensamt koncernkonto, dar
kommunen och samtliga bolag, exklusive Varmdo-
Bostéader AB, ingar. Om nagon koncernmediem har
negativ likviditet sker pafylining i forsta hand fran évriga
koncernmedlemmar. Kopplat till koncernkontot finns en
checkrékningskredit som en likviditetsméassig
sakerhetsmarginal.

Kommunen hade vid arsskiftet inte nagra
kapitalplaceringar.

Avstamning finanspolicy/riktlinjer
for finanshanteringen

Kommunen har en finanspolicy, policyn har konkreti-
serats i sérskilda riktlinjer for finanshanteringen. Som ett
komplement faststallde kommunstyrelsen i borjan av aret
finansieringsprinciper for bolag inom KIVAB-koncernen.

| finansrapporten gors en avstamning gentemot
finanspolicyns principer och riktméarken. | huvudsak
relateras avstdmningen till kommunens externa
laneskuld, d v s utlaningen fran Kivab ar exkluderad.

Andelen av lanestocken med lang rantebindningstid
(Iangre rantebindningstid &n ett ar) var vid utgangen av
2016 62 %. Réntan har bundits till olika [dptider med



hjalp av ranteswapar. Resterande del av l6neportfélien
har rorlig rénta. Fordelningen fast - rorlig rénta ligger i
linje med finanspolicyn.

Den del av laneportfolien som har fast ranta har en
genomshnittlig rantebindningstid pa 3,3 ar. Enligt
finanspolicyn ska den ligga mellan 2 och 4 ar.

For att begransa den s k refinansieringsrisken har
kommunen i finanspolicyn preciserat att maximalt 40 %
av lanestocken ska refinansieras (omséattas) inom
kommande tolvarsperiod. Av kommunens 1an hos banker
och kreditinstitut den 31 december 2016 kommer 26 %
att behdva refinansieras inom ett ar. Saledes ligger
upplaningen i detta avseende med god marginal inom
finanspolicyns riktlinjer.

Det finns inte nagot spekulativt inslag i valet av
upplaning. Krediterna &r uteslutande upptagna i svensk
valuta av svenska kreditgivare.

Viktiga handelser och noteringar

Som omnadmnts har Kivab under aret lanat ut 694 mnkr
till Varmdo kommun, vilket lett till att kommunens lan hos
banker/kreditinstitut har i gengald minskat till ca 885
mnkr.

Kommunen har successivt genom arens lopp tecknat
ranteswapar i syfte att binda rantan motsvarande en del
av laneportfolien. Swaparna har olika [dptider, nagra har
forfallit under 2016, dock inte i proportion till hur den
koncernexterna laneskulden sjunkit. Darmed kan just nu
omfattningen av ranteswapar anses vara i 6verkant, vid
arsskiftet 2016/17 750 mnkr, och inte helt idealisk. Ett
alternativ skulle vara att fortidsinlosa nagra swapar. Det
ar dock relativt kostsamt med det laga rénteldge som f n
rader, forvaltningen har hittills avstatt fran det under
2016. Under 2017 kommer swapar motsvarande 200
mnkr att [6pa ut.

Beslut fattade enligt delegation

Under 2016 har foljande férandringar skett i
internbankens laneportfdlj:

| samband med ordinarie forfall har sammanlagt 9 av
kommunens 16 krediter hos banker/kreditinstitut [dsts in,
motsvarande 913 mnkr. De l0sta krediterna har ersatts
av upplaning fran Kommunhuset i Varmdd AB och fran
Kommuninvest.

Omvarldsfaktorer — utblick framat

De svenska marknadsrantorna har fortsatt legat lagt
under hela 2016. | somras noterades en viss nedgang, i

kolvattnet av Brexit. | slutet av aret, i anslutning till
presidentvalet i USA tillsammans med nagot battre
statistik rérande varldsekonomin, steg rantorna
marginellt.

Utsikterna for konjunkturen i omvérlden och i Sverige har
forbattrats nagot under de senaste manaderna. Man kan
formoda att aterhdmtningen i omvarlden fortsatter de
kommande aren och att den globala inflationen vantas
stiga fran laga nivaer. Samtidigt ar den politiska
osakerheten stor och riskerna for bakslag har okat. For
att inflationen i Sverige ska stabiliseras runt 2 procent
(Riksbankens mal) kravs ett fortsatt starkt konjunkturlage
och att kronan inte stéarks for snabbt.

Riksbanken agerar utifran riktméarket om en inflation om 2
% och fortsatter sin expansiva penningpolitik.
Reporantan ligger kvar pa — 0,5 procent och det kan
tankas att den kan sénkas ytterligare. Forst under 2018
vantas reporantan hdjas.



