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Svar med anledning av Skatteverkets forfragan 2017-03-29 avseende
beskattningsaret 2015 (dnr 82-63085492)

Forfriagan avser

Stockholm Globe Arena Fastigheter AB
556206-4914

Box 10026

121 26 Stockholm-Globen

Saken
Fraga om réinteavdrag

Med anledning av Skatteverkets forfrégan vill Stockholm Globe Arena Fastigheter AB
("Bolaget”) anfira fdljande.

1. Bolagets skuld tiil Stockholms Stad (“Staden™) den 31 december 2015 uppgick till
3 453 107 317,48 kr och Bolagets beviljade limit for 2015 uppgick till
3 700 000 000,00 kr. Bada uppgifterna framgér av Stadens finansiella ménadsrapport
for december 2015 (?Stadens ménadsrapport”) (Bilaga 1).

2. Bolaget har betalat sina rantekostnader till Staden l6pande och saledes har inga
intekostnader ackumulerats pé lanet till Staden.

3. Den genomsnittliga réntenivan 2015 uppgick till 1,73 %. I Bilaga 2 finns en
specifikation 6ver hur réntenivén har fSréndrats for respektive ménad under 2015.

Staden erbjuder de kommunala bolagen tvé olika tjinster. En av tjénsterna bestér i att
hantera kapitalplaceringar (inlining) &t de kommunala bolagen. For denna tjéinst maste
en marginal tas ut for att tjinsten ska vara marknadsméssigt prissatt. Marginalen
uppgar till 0,2 %, Tjinsten utnyttjas — och marginalen uttas — naturligen bara av de
bolag som har placerat kapital i Staden. Den andra tjinsten som Staden erbjuder dr
utlningsverksamhet (déri dven inkluderat kapitalanskaffning). Aven avseende denna
finansicringsverksamhet maste Staden ta ut en marginal for att tjnsten ska vara
marknadsméssigt prissatt. Marginalen uppgér i sammanhanget iill 0,25 %. Marginalen
vid uiléning r densamma oavsett om det dr frdga om vidareutléning av externt
upplénade medel eller vidareutlining av internt inldnade medel, Vid en summering av
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dessa tvd marginaler dterfis visserligen en sammanlagd marginal pa 0,45 %, men det
mdste i sammanhanget beaktas att marginalerna tas ut pé tva olika hiindelser och med
anledning av tvd olika tjéinster som Staden erbjuder de kommunala bolagen
(inlaningsverksamhet respektive utlaningsverksamhet).

For inlningsverksamheten avdrages séledes 0,2 procentenheter pé réintan och den
genomsnittliga inldningsréintan for 2015 uppgick séledes till 1,53 % (1,73 % - 0,2 %).
For utlaningsverksamheten adderas enligf ovan en marginal om 0,25 procentenheter
och den genomsnittliga utlaningsrintan for 2015 uppgick séledes till 1,98 %

(1,73 % + 0,25 %). Inga fordndringar i dessa marginaler (rintepéslag respektive
avdrag) har skett under aret.

4. 1 foregdende drs forfragan begiirde Skatteverket in information om eventuella
anldggningstillgdngar som Bolaget eller dess dotterbolag innehar och som direkt eller
indirekt tidigare (omfattande dren 2004-2014) #dgts av kommunen. Bolaget
tillhandaholl Skatteverket den cfterfragade informationen som fortfarande dr aktuell,
men Bolaget kompletterar med information avseende 2015 i Bilaga 3.

Forhallandena avseende forviiry av anlidggningstillgdngar som sddana har inte dndrats
fran féregdende ar i koncernen, For att finansiera ett forvérv anviinder sig de
kommunala bolagen i forsta hand av egna likvida medel i den utstriickning detta finns
att tillga. For det fallet att ingen positiv likvid foreligger, alternativt att likvida medel
inte réicker, till har de kommunala bolagen en méjlighet att utnyttja sitt utrymme upp
till avtalad limit. Beskriven princip géller for savil interna som externa forvirv, dvs,
oberoende av vilken part bolaget genomfor en transaktion med. Vid den tidpunkt ett
kommunalt bolag har ett positivt kassafléde innebir det motsatsvis att ett eventuellt
negativt saldo minskar. Med anledning av den beskrivna metoden, dir
likviditetsstrdmmatna gér fram och tillbaka for att balansera checkkreditkontot, sker
amortering kontinuerligt,

5. Bolagets redogtrelse for Stadens finanspolicy, affirsmiissiga skiil, Stadens méjlighet
att limna tillskott istéllet for lan m.m. i samband med foregéende ars utredning har
inte fordndrats utan géller sévil for 2015, Ett tillskott fran Stockholm Stadshus AB
innebdr dock att likvida tillgdngar i Stockholm Stadshus AB minskar i motsvarande
mén som de likvida tillgAngarna okar.

Angéende Stockholm Stadshus AB:s mojligheter att ldmmna tillskott till Bolaget vill
Bolaget anfora foljande. Stockholm Stadshus AB hade visserligen formellt sett kunnat
ldmna ett tillskott till Bolaget for att finansiera dess verksamhet. Det #r dock Bolagets
uppfattning att det saknar relevans for fragestillningen. Férst och frfimst kan
konstateras att ett tillskott frén Stockholm Stadshus AB till ndgot av de kommunala
bolagen endast innebér en forflyttning av likvida medel mellan aktiebolag som béda éir
foremal for samma bolagsskattesats, d.v.s. det dr bara en forflyttning av pengar inom
den skattepliktiga sfiven. Om Stockholm Stadshus AB — s fort det fick ett
likvidéverskott — skulle ldmna dverskottet som tillskott till ndgot av de kommunala
bolagen hade detta bara mellan november och december 2015 inneburit att Stockholm
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Stadshus AB hade behdvt ta upp lan om drygt en halv miljard (jfi Stadens
ménadsrapport, sid 12). Det kan saledes konstateras att tillskott frn Stockholm
Stadshus AB till de kommunala bolagen endast innebir att skulden forflyttas firdn det
kommunala dotterbolaget till Stockholm Stadshus AB.

6. Staden har finansierat Bolagets och de 6vriga kommunala bolagens verksamhet 2015 i
likhet med 2014, d.v.s. genom extern inldning, intern infining samt medel fran Stadens
egen kassa.

Extern uppléning sker i huvudsak genom Stadens marknadsprogram for certifikat och
obligationer (Euro Commercial Paper, Kommuncertifikat, Medium Term Note och
Euro Medium Term Note). Utdver extern uppléning via dessa marknadsprogram sker
uppléning dven fran Europeiska Investeringsbanken, Dessa finansieringskéltlor ér
oforindrade frin foregdende Ar.

Vad giller intern upplaning slussas medel frén ett kommunalt bolag till ett annat
kommunalt bolag via Staden. Den slutliga moftagaren av réntebetalningen &r det
kommunala bolaget som stillt ut det ursprungliga lanet till Staden. Den som faktiskt
har rétt till rinteinkomsten #r siledes ett kommunalt bolag som beskattas med vanlig
bolagsskatt om 22 %.

Vad giller utlining frin Stadens egen kassa innebiir det att medel som tillhor Staden
lanas ut till de kommunala bolagen for att anvéindas i bolagens verksamhet.

Per den 31 december 2015 uppgick den totala utléningen frén Staden till dess
kommunala bolag till 57 046 mkr. Den totala inlaningen till Staden fran de kommunala
bolagen uppgick till 14 053 mkr per den 31 december 2015 och den totala
nettouppléningen av Staden fidn externa langivare uppgick till 31 629 mkr per samma
datum. Stadens finansiella nettotillgingar (Stadens egen kassa) per den 31 december
2015 uppgick till 11 364 mkr. Dessa belopp framgér av Stadens ménadsrapport s. 1
och 4, Det sagda innebir att Bolagets totala skulds#tining finansierats till ungefdr 20 %
av Stadens egen kassa, till ungefir 25 % med I&n frén andra kommunala bolag och till
ungefir 55 % av externa langivare.

Det 4r dérfor rimligt att anta att de rintekostnader som Bolaget betalat till Staden i
motsvarande man, till 55 % i#r hinforliga till 1an frén externa parter, till 25 % &r
héanforliga till 1an frin andra kommunala bolag och till ungeféir 20 % &r hénforliga till
14n fidn Stadens egen kassa.

7. Det enda sittet att pdverka nettoutléningen &r att Staden ldmnar ett tillskott till, i forsta
hand Stockholm Stadshus AB och sedan eventuellt vidare till de kommunala bolagen.
Bolaget vill i detta hénseende hiinvisa till jur.dr. professor Tobias Indéns réttsutlatande
avseende Stadens méjlighet att imna tillskott till dess dotterbolag utifran eft
statsstodsréttsligt perspektiv (Bilaga 4). Det bér hiirmed anses klarlagt att yiterligare
tillskott fran Staden till Bolaget skulle utgra ett statsstod enligt definitionen i artikel
107.1 EUF-fordraget. Skiilet till att sa #r fallet 4r att en privat investerare inte skulle ha
genomfdrt en sidan investering pa motsvarande villkor. Det #r dérfor ytterst tveksamt
att Staden haft ndgon rittslig méjlighet att laimna ytterligare tillskott till Bolaget. Med
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beaktande av den direkta effekt som foljer av det s.k. genomforandeforbudet i artikel
108.3 dr Stadens, dess kommunala bolag, likvil som Skatteverket och andra svenska
myndigheter och domstolar forhindrade att tillimpa nationella bestdimmelser som
skulle innebéra att EU:s statsstodsriitt asidostitts,

Dirtill #r det enligt RA 2001 ref. 28 sannolikt att 16pande tillskott skulle innebiira att
tiliskotten anses vara ett skattepliktigt driftbidrag for antingen Stockholm Stadshus AB
eller for det kommunala bolaget som slutligen mottar tillskotten. En rationell och
marknadsméssig investerare hade a/drig lamnat ett tillskott som bara de facto kan
utnyttjas av mottagaren till 78 % av det nominella beloppet av tillskottet om ett lan
istdllet innebér att mottagna medel kan utnyttjas till 100 %.

Enligt Skatteverkets stillningstagande " Tillskott eller driftbidrag frin kommuner och
landsting till av dem 4gda bolag” daterat 2017-04-11 skriver Skatteverket att medel
som kommuner tillskjuter till av dem &gda bolag inte kan anses utgora
aktiedgartillskott om det dr fraga om ett skattepliktigt drifibidrag hos det mottagande
bolaget. Aven Skatteverket synes déirmed vara av uppfattningen att aktiesgartillskott
bara i undantagsfall kan limnas fran en kommun till ett heliigt dotterbolag,

Slutligen skulle en kapitalisering av de lan som ligger till grund for de aktuella
rinteavdragen innebdra att Staden inte mottar ndgra rénteintékter som kan anvéndas
for att finansiera den externa uppléningen, sistndimnda hade inneburit en ohallbar
ekonomisk situation for Staden.

Med ovanstaende beskrivning och bilagda bilagor anser Bolaget att Skatteverkets {orfragan
har besvarats i sin helhet.

Stockholm, 5 maj 2017
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB

Mats Viker, Verkstiillande Direktér




