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Sammanfattning

Den finansiella minadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads
finansiella stillning. Rapporten f6ljer upp ramar och finansiella risklimiter
fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra
avvikelser fran faststéillda finansiella ramar och risklimiter.

Sammanstdllning éver den finansiella stéllningen samt ramar och limiter (mnkr):

Kommunkoncernen 2013-04-30 2013-03-31 Limit
Extern uppldning (mnkr) 17179 16 822 max 30000
varav kort skuldportfolj (mnkr) 17179 16 822
varav lang skuldportfolj (mnkr) 0 0 maxfn.* 2577
Extern nettouppléning (mnkr) 15490 14 865
Duration (&r)** 2,11 2,00 2,5+1,0
Rénteforfall inom 1 &r* * 0% 5% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r *** 9% 16% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 2874 3268 min 2500
Fj sikrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 0,5resp.1
Samlat kreditvérde enligt finanspolicy 0 40 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 0 268
Kreditexponering enligt sdrskilda beslut (mnkr)**** 1699 1696
Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 10949 10289
Intern upplaning (mnkr) 11822 12712
Intern utléning (mnkr) 38261 37867
Garantier och borgensfoibindelser (mnkr) 811 812
Utlfning, garanti och borgensforbindelser (mnkr) 39072 38 676 max 60 000

* Limit for extern ldng skuldportfolj uppgér till 15 procent av kommunkoncernens totala skuldportfolj
** Se rubriken Ranterisk under Kommunkoncernen.
*k Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen.

ik Kommunkoncernen har extern utldning till Fortum om nominellt | 667 mnkr samt évriga mindre utldningar pé 22 mnkr.

Upplupna rdntor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen

Finansiella Bolagskoncernen

marknader

Bolag

Externa lan och placeringar Bolagen placerar
17 179 Mnkr Finansiella 11 822 Mnkr

nettotillgangar w
_ 10 949 Mnkr Bolag
Utlaning Bolagen lanar
1 689 Mnkr 38 261 Mnkr

_Externabolag |

Finansiell manadsrapport for april 2013

www.stockholm.se



.sTo

fo sl

5
Bers

~
b

Fo_X
&

(0]

TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-2/2013

Kommunkoncernen

Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn) faststélldes
den 17 december 2012 av kommunfullmiktige och bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) faststélldes den 20 mars 2013 av
kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Stockholms stads kreditbetyg (rating) frdn det internationella
kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's (S&P) &r AAA/Stable respektive
A-1+. Detta innebir att Stockholms stad har hogsta mojliga 14ngsiktiga och
kortsiktiga rating frdn S&P.

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa uppldning &r 30 000 mnkr eller
motsvarande i utlindsk valuta. Extern upplaning for april uppgér till totalt 17 179
mnkr, vilket medfor att 12 821 mnkr &terstir av kommunfullmiktig beslutad
totalram.

Enligt finanspolicy och bilaga A kan skuldférvaltningen ske i tva portféljer. En
extern kort skuldportf6lj som avser att hantera interna och externa floden for
kommunkoncernen och en extern 1dng skuldportf6lj fér hantering av ling
uppléning till kommunkoncernen. Uppléning inom den externa linga
skuldportf6ljen har dnnu inte skett.

Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa uppldning (mnkr):
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Prognosen dver kommunkoncernens uppléning baseras pé beslutade samt kidnda
floden. I den senaste 18ngsiktiga prognosen 6ver kommunkoncernens alla in- och
utfléden 6kar bolagen och nimnderna sina investeringsbehov. Investeringarna
bestar frimst av satsningar pd att bygga fler bostéder, byggnationen av Tele 2
Arena, samt infrastruktur i syfte att forbittra framkomligheten i trafiken och
staden.

Uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet fo6r
respektive marknadsprogram redovisas i nedanstiende tabell.

(mnkr) 2013-04-30  2013-03-31

Tillgéngar
Depo/check 0 268
Fortum* 1667 1667
Ovrigt* 22 22
Totalt 1689 1957 Marknadsprogram Utestiende

Skulder pa affiirsdag
Depo/check 726 0 Valuta nominellt Ram
KC 0 0 Kommuncertifikat MSEK 0 12 000
ECP 0 1630 Euro-Commercial Paper MUSD 0 1500
MTN 4900 4900 Medium Term Note MSEK 4900 10 000
EMTN 10 553 9292 Euro Medium Term Note MEUR 1235 2000
EIB 1000 1000
Ovrigt 0 0
Totalt 17 179 16 822

Nettoupplining 15 490 14 865

*) Enligt sérskilt bestut i kommunfullmiktige.

Utover 18n via marknadsprogrammen gors upplning frén Europeiska
Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har dven 14nat ut pengar till Fortum,
enligt sirskilt beslut i kommunfullméktige. Per den 30 april finns det ett depoldn
om 600 mnkr utestende. Det finns inte ndgra placeringar (exklusive sirskilda
beslut i kommunfullmiktige) vid manadsskiftet. Valuta- och rintederivat fir
anvindas for att hantera risker i den finansiella verksamheten. Derivat f6r valuta-
och rintesikring ir kopplade till marknadsprogrammen och uppgér per den 30
april till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om 7 152 mnkr.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for kommunkoncernen i
mars till -44 mnkr och ackumulerat under aret till -171 mnkr. Prognosen {6r
heldret 2013 kommer att ge ett resultat om -920 mnkr f6r kommunkoncernen
jamfort med tidigare prognos om -509 mnkr. Férsémringen i det prognostiserade

Finansiell minadsrapport f6r april 2013
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resultatet beror framforallt pa en fordndrad berdkning av pensionsskulden (s.k.
RIPS) for Stockholms stad om ca -400 mnkr. Det finansiella resultatet &r dnnu ej

belastat med denna post.

Ranterisk

Durationen, som ir ett forfinat matt pd genomsnittlig rintebindningstid, var 2,11 r
for kommunkoncernens externa korta skuldportf6lj per den 30 april. I enlighet
med bilaga A ér limit for rénterisk, i form av en mélduration for
kommunkoncernens externa korta skuldportf6lj, 2,5 &r med ett avvikelseintervall
kring méldurationen p& +/- 1 r. Den externa korta skuldportf6ljen, inklusive
placeringar, ska ha en rinteforfallostruktur dér maximalt 65 procent fér forfalla
inom 1 &r. Per den 30 april forfoll 0% procent av réntorna inom 1 &r.

Externa korta skuldportfoljens duration (dr):

4

3.5 /
3 Duration *

25 1
/I \’—\ _____ Mél
L .

2 7 "
15 Ovre och

1 nedre grans
0,5

0

apr-12 jun-12 aug-12 okt-12 dec-12 feb-13 apr-13

* dvseende durationsmdittet avses extern nettouppldning fram
till 31 december 2012. Ddirefier berdiknas duration baserad
pa extern kort skuldporifol].

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa korta skuldportfolj, ska i mojligaste mén utifrn
marknadsforutsittningar vara strukturerad pé ett sddant sitt att kapitalforfallen
sprids 6ver tiden. Utdver detta ska den externa korta skuldportfljen ha en
kapitalférfallostruktur dir maximalt 65 procent far forfalla inom 1 &r. Per den 30
april forfoll 9 procent av kapitalet inom 1 &r. Enligt bilaga A ska en 16ptid om
maximalt 5 &r gilla vid uppléning i den externa korta skuldportfoljen. Avseende
extern l1ang skuldportfolj ska 16ptiden variera mellan minimum 5 r och maximalt
10 &r. Den externa lénga skuldportf6ljen fir utgora maximalt 15 procent av den
totala skuldportféljen och uppgér fér nérvarande till O mnkr.

Finansiell manadsrapport fér april 2013
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Extern upplaning forfalloprofil (dr):
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M Andel IGn som férfaller

Likviditetsrisk

For att sikerstilla uppléning, néir annan finansiering inte dr mdjlig, ska
kommunkoncernen alltid ha tillgéng till en betalningsberedskap p& minst 2 500
mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i form av
tillgéingliga likvida medel. Kommunkoncernen har en checkrédkningskredit om
3 000 mnkr. Total betalningsberedskap uppgér per den 30 april till 2 874 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr);

2013-04-30 Limit Saldo  Tillgingligt

Checkrikningskredit 3000 -126 2874

Totalt 3000 -126 2 874
Valutarisk

L&n och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till 100 procent.
Samtliga 14n och placeringar inom kommunkoncernen ér valutasikrade.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utléndsk valuta som

uppgar till ett stérre belopp dn 1 mnkr valutakurssékras. For Stockholms Stadshus

AB samt for respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen

giller att kontrakterade floden i utlindsk valuta som uppgdr till ett storre belopp dn
0,5 mnkr ska valutakurssikras. Inga floden for valutasékring finns inrapporterade.

Finansiell manadsrapport for april 2013
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Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat.
Exponeringen i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp
inklusive upplupen rinta. Exponeringen i derivat definieras som
derivatkontraktens sammanlagda marknadsvirde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portfoljen dir den totala
exponeringen anges som ett samlat kreditvirde och dels per motpart. I kreditvérdet
tas hinsyn till motpartens kreditvirdighet samt dterstdende 16ptid pé kontraktet
eller placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten f6r maximalt tilltet kreditvirde
till 2 000. De av kommunfullmiiktige sirskilt beslutade placeringar ingér inte i
beridkningen av kreditvirdet. Mattet pd den totala kreditexponeringen kompletteras
med en begrinsning per motpart for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart anges i kronor. Motparten ska inneha en
kreditbedomning, rating, av Standard & Poor’s eller Moodys. Det ligre betyget
ska viljas om de tv4 ratinginstituten har olika betygsnivéder. Den lagsta tilldtna
rating for 1dngfristig upplaning d&r BBB+ .

Kreditvirde enligt finanspolicy :

Rating S&P /Moody's Kreditviirde Limit
AAA [ Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 0
BBB+/ Baal 0
Totalt kreditviirde 0 2000

Kreditexponeringen ér férdelad pa placeringar genomforda i enlighet med
finanspolicyn samt dérutover genomforda efter sérskilda beslut.

Finansiell minadsrapport f6r april 2013
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Kreditexponering enligt finanspolicy :
. , Belopp Maxbelepp per Rating S&P / Moody’s Maxbelopp per
Rating S&P / Moody's (mnkr) motpart Belopp (mnkr) motpart
Placering lingre #n 6 min Placering kortare #n 6 min
Svenska staten 0 Obegrinsat Svenska staten 0 Obegriinsat
AAA/ Aaa 0 4 000 A-1/P-1 6 4000
AA-/ Aa3 0 2 500
A-1A3 0 1000
BBB+/Baal 0 500
A2/P-2 0 2500
Totalt 0 0
Kreditexponering enligt sdrskilda beslut i kommunfullmdktige :
. , Belopp
Rating S&P / M
ing oody’s (mnkr)
Svenska staten 0
AAA/ Aaa 0
AA-/Aa3 0
A-/A3 1677
Fortum 1677
BBB+/Baal 0
Ovriga 22
Totalt 1699
1699

Total kreditexponering

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster 6verstigande 100 000 kronor rapporteras till
kommunstyrelsen. For den aktuella rapportmanaden finns inga forluster att

rapportera.

Finansiell minadsrapport fér april 2013
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 10 949 mnkr per den 30
april. Det 4r en 6kning med 661 mnkr sedan foregdende ménad som frémst beror
pa en aktieutdelning per 10 april om 900 mnkr frin Stockholms Stadshus AB.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):

16 000

14000 /,\/\
12000 W \/'\.\A /\/\_/\/ — Utfall

10000 v S Prognos

8000

6000

4000 . . : ; : . . ; . : r \
apr-10 okt-10 apr-11 okt-11 apr-12 okt-12 apr-13 okt-13 apr-14 okt-14 apr-15 okt-15 mar-16

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for Stockholms stad till

22 mnkr under mars och ackumulerat under aret till 84 mnkr. Prognosen for
heldret 2013 kommer att ge ett forindrat resultat f6r Stockholms stad pé -167
mnkr, jaimfort med 242 mnkr enligt budget 2013. Minskningen om ca -400 mnkr i
det prognostiserade finansiella resultatet beror framforallt pd en fordndrad
berikning av pensionsskulden (s.k. RIPS). Det finansiella resultatet &r &nnu €j
belastat med denna post.

Ranterisk

Durationen pa Stockholms stads externa korta skuldportf6lj var i slutet av april
2,11 4r. Stadens rinterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa korta
skuldportfol;.

Garantier och borgensforbindelser
Alla borgen och garantier, med undantag for bolagens pensionsutféstelser enligt
finanspolicy, som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullmaktige. I

Finansiell manadsrapport for april 2013
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tabellen nedan redovisas stadens aktuella dtaganden som ir relativt oférindrade

sedan foregdende ménad.

Garantier och borgen (mnkr):

2013-04-30 2013-03-31
Koncernbolag

Borgen for bolagens pensionsdtaganden 18 18
Summa borgen for koncernbolag 18 18

Ovriga privata och juridiska personer
Fortumkoncernen 67 67
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 363 363
Stockholms Stadsmission 82 83
Stiftelsen Stockholms Studentbostider 66 66
Syvab 132 132
Ovriga 26 26
Summa borgen for ldn 735 736
Kommunalt forlustansvar 2 2
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 56 56
Summa dvriga privata och juridiska persoi 793 794
811 812

Summa garantier och borgen

Finansiell manadsrapport fér april 2013

www.stockholm.se
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Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utldning och borgensétagande

Stockholms stad har ritt att limna 18n och teckna borgen for stadens bolag samt
limna 1&n till stadens slutna redovisningsenheter intill ett belopp om totalt 60 000
mnkr enligt kommunfullmiktiges beslut. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifrén
respektive bolag och sluten redovisningsenhets investeringsbudget och
finansieringsplan. Enligt bilaga A uppgér den totala ramen for bolagen och slutna
redovisningsenheter till 55 505 mnkr.

Snittriintan for kommunkoncernens uppléning for februari var 2,57 procent.
Inldningsrintan pa bolagens placeringar var under ménaden 2,37 procent och
utliningsriintan for stadens utldning till bolagen var 2,82 procent.

Utléning till och borgensdtagande for bolagen samt utlaning till sluten redovisningsenhet

inom kommunkoncernen (mnkr):

Utldning Utlaning  Borgen Limit *) Utnyttjat
2013-04-30  2013-03-31 2013-04-30 2013-04-30

AB Familiebostéder 2840 2908 4500 63%
AB Stockholmshem 5772 5716 6800 85%
AB Stokab 1039 1124 1500 69%
AB Svenska Bostader 1717 1588 5 4 800 36%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6455 6428 7500 86%
S:t Erik Markutveckling AB 1850 1870 1 2200 84%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7531 7298 9000 84%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 2763 2675 3900 1%
Stockholm Vatten AB 6665 6632 7000 95%
Stockholms Hamn AB 1053 1028 1600 66%
Stockholms Stads Parkerings AB 515 544 9 700 75%
Stockholms Stadsteater AB 61 56 300 20%
Stockholms Stadshus AB 0 0 3 5 68%
Totalt for bolagen 38261 37 867 18 49 805 17%
Fastighetsndmnden 5137 5274 5700 90%
Kvarstiende utrymme 4495

TOTALT 43 398 43 141 60 000 2%

119-2/2013
SID 11 (15)

*) Avser ramar for utiining och borgensétagande for stadens bolag samt utldning till slutna redovis ningsenheter.

Finansiell minadsrapport fér april 2013
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Inléning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Tnlaning

2013-04-30 2013-03-31
Stockholms Stadshus AB 11312 12204
St Erik Forsakrngs AB** 293 301
St Erik Livforsakring AB 40 38
Stiftelsen Hotellhemi Stockholm 28 24
Stockholms Business Region AB 91 91
Bostadsformedlingen i Stockholm AB 56 52
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologifdreningen 1 1
Totalt for bolagen 11 822 12 712

%) fnkluderar en revers pa 150 mokr.

Bilagor
1. Marknadskommentarer

Finansiell manadsrapport for april 2013
www.stockholm.se



Marknadskommentarer

Sammanfattning

pril har bjudit pd en positiv

utveckling pd manga av

virldens borser. Fran Kina
har det kommit svagare tillvixtdata
4n vintat medan USA gér starkt.
Europa kanner fortsatt av skuldkrisen
och EU-kommissionen har tvingats
litta pd budgetkraven for Frankrike
och Spanien. Den svenska
regeringens tillvixtprognos for det
kommande &ret har skrivits ned och
den svenska ekonomin vintas nu
viixa ldngsamt under bade 2013 och
2014.

internationellt

TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-2/2013

Bilaga
Glidjesiffror frén den amerikanska
arbetsmarknaden hjilpte sedan till att
lyfta borsen ytterligare. Antalet
nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn kade med totalt
165 000 i april. Arbetslosheten var
lidgre 4n véntat och i april uppgick
den till 7,5 procent. Detta var en
minskning med 0,1 procentenheter
frin ménaden innan. Det finns dock
orosmoln kvar pa den amerikanska
himlen. Inflationen var fortsatt 13g,
endast 1,4 procent, trots 1dga réntor
och valutainjektioner frén
centralbanken Federal Reserve.

Europa

e Svagare tillvixt i Kina
e USA gar starkt...
e ... men inte pd alla fronter

inas BNP steg med 7,7
procent under forsta
artalet 2013. Detta var

ndgot simre 4n vad de finansiella
marknadernas aktorer hade véntat
sig. Samtidigt var den kinesiska
importen ovintat stark i forhdllande
till exporten och Kina visade ett
underskott i handels - balansen for
mars.

De amerikanska borserna har stigit
under april och det breda borsindexet
S & P 500 nédde sin hogsta nivd
ndgonsin i slutet av manaden.

Finansiell manadsrapport for april 2013

e Rintesinkning frin ECB

e Frankrike och Spanien far
uppskov

e Stark spansk bdrs trots
ekonomiska svarigheter

en europeiska centralbanken

(ECB) sénkte i borjan av

maj styrréntan med 0,25
procentenheter till 0,5 procent.
Sénkningen var véntad av
finansmarknadens aktorer d&
eurozonens ekonomier fortsatt
brottas med stora ekonomiska och
politiska bekymmer. Enligt EU-
kommissionen kommer eurozonens
tillvixt att bli negativ under 2013 (-
0,1 procent) for att darefter ater
viinda uppét till positiva siffror.
Kommissionen beslutade att ge
Frankrike och Spanien ytterligare tvd

www.stockholm.se
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ar att nd mélet om maximalt budget -
underskott pd 3 procent av BNP.
Den spanska borsen har stigit med
fem procent under april och
tiodrsrdntan narmar sig fyra procent.
Detta dr drygt en procentenhet lidgre
an vid arsskiftet. Anledningen till
detta &r ECB:s tidigare 16ften om att
gora det som krévs for att halla
eurozonens ekonomi under armarna.
Den spanska arbetslosheten ligger
dock kvar pd extremt hoga nivéer.
Av den arbetsfora befolkningen star
fortfarande 27 procent utan arbete
och f6r ungdomar &r arbetslosheten
over 50 procent.

Sverige

e Riksbanken limnar rintan

oftrandrad

e Regeringen skriver ned
tillvéxtprognosen

e Arbetslosheten vintas minska
2014

iksbanken limnade
reporantan oforandrad pa 1
procent vid sitt mote i april.

Samtidigt sédnkte de sin prognos over
framtida rinteutveckling. Riksbanken
forsoker balansera en mycket 1ag
inflation, som motiverar en
rintesdnkning, mot en véxande privat
skuldséttning vilken riskerar att tillta
vid en eventuell rinteséinkning.

Vérbudgeten som lades fram av

finansminister Anders Borg i mitten
av april inneholl en ordentlig ned -

Finansiell ménadsrapport fér april 2013
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skrivning av tillvixtprognosen for
2014. Tillvixtprognosen skrevs ned
frén 3 till 2,2 procent. Den
internationella valutafonden (IMF)
tror pa 1,0 procents tillvaxt for
svensk ekonomi under 2013 vilket ar
négot lagre dn den svenska
regeringen prognos pé 1,2 procent.
EU-kommissionens tillvéxtprognos
for Sverige uppgar till 1,5 procent for
2013.

EU-kommissionen véntar sig en
svensk arbetsloshet pé 8,3 procent
for 2013 och att den dérefter vénder
ned mot 8,1 procent for 2014.

De svenska borserna har legat
forhallandevis stilla under april och
utvecklingen for det breda svenska
borsindexet OMXSPI har varit svagt
negativ (-0,6 procent). Det breda
vérldsmarknadsindexet MSCI -
world har stigit med 2,3 procent
under april, frimst drivet av den
positiva borsutvecklingen i Japan och
USA dir den japanska borsen har
stigit med hela 14 procent under
april.

Kronan har férsvagats ndgot (1,9
procent) mot euron under april men
har stirkts med 1,2 procent sett till
heldret. En euro kostade 1 slutet av
april 8,5 kr. Kronan har legat still
mot US-dollarn under april men
forsvagats nagot (1,9 procent) sett till
heldret. I slutet av april kostade en
US-dollar 6,5 kr.
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*De implicita rintorna kan tolkas som marknadens forvéntningar
for hur rdntorna kommer att utvecklas framover.
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