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Ekonomi- och upphandlingsavdelningen

Finansrapport per den 31 december 2012
Forslag till beslut

1. Godkénna rapporten

Beslutsniva

Kommunstyrelsen

Bakgrund

I enlighet med finanspolicyn 6verldmnas hidrmed finansrapport per 2012-12-31.

Av rapporten framgar bl a att under 2012 steg koncernens l&neskuld med 164 mnkr och ligger
nu 6ver 2 miljarder kr. Dérav svarar kommunen (internbanken) for 1 480 mnkr och
VéarmdoBostidder AB for 607 mnkr. Snittréntan i internbankens laneportfolj har sjunkit med
drygt 0,3 procent jamfort med 2011 till ca 2,9 procent. Forvaltningen har valt att dra nytta av
de ldga langrantorna genom att teckna ytterligare rinteswapar.

Vi konstaterar att Kommuninvest, som Varmdo kommun numera #r medlem i, erbjuder
konkurrenskraftiga villkor. Vid ingdngen av 2012 hade Vidymdo kommun inte nagra l&n hos
Kommuninvest; genom nyupplaning och omplacering avirediter har under &ret placerats 688
mnkr i Kommuninvest. ]
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Finansrapport
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Finansrapport

Finansrapport ldmnas i enlighet med faststalld finans-
policy. Denna rapport avser perioden 2012-01-01 -
2012-12-31.

Finansrapporten omfattar kommunkoncernens internbank
men information ges ocksa om VdrmddBostader AB, som
f n ligger utanfér internbanken.

Laneskuld

Koncernens hela laneskuld uppgick 2012-12-31 till
2 086,7 mnkr (varav VarmddBostader AB 607 mnkr), en
okning under dret med 163,7 mnkr.

Forén-
Laneskuld (tkr) ior:'gr'mm iOrJKZr-12-31 dring

mnkr
Internbanken 1301,7 1479,7 +178,0
XgrmdoBostader 6213 6070 -143
Summa 1923,0 2086,7 -163,7
Snittranta

Riksbankens reporénta 1ag under férsta halvaret pa nivan 1,5 %
men sénktes under andra halvaret till 1,0 %. Snittréntan pa
helarsbasis i internbanken sjénk med drygt 0,3 % fran 2011 till
2012,

Snittrénta, procent 2011 helar 2012 helar
Internbanken 3,2 2,89
VérmddBostader AB 3,2 2,85
Snitt, totalt 3,2 2,88

VarmddBostaders rantekostnad inkluderar den borgens-
avgift som erlaggs till kommunen, den motsvarar ca 0,2
%. Den externa rantekostnaden uppgar saledes till ca
2,65 %.

Bankmarginalema ligger fortsatt betydligt hogre &n fére
finanskrisen, bl a beroende pa 6kade krav pa bankerna
att bygga upp reservkapital och en global finansoro.
Marginalhgjningar slar da igenom nér aldre lan med
ibland lagre marginaler omsatts.

Koncernen anvander sig av s k derivatinstrument
(rénteswapar) for att begransa ranterisken. De ger en
utjamnande effekt. Nér det allménna rantelaget ar hdgt
far de positiv inverkan pa rantekostnaderna. Under en
lagranteperiod innebér ranteswaparna dock en viss
merkostnad jamfort med helt rérliga 1an. Da foljer
koncernens réntekostnad inte fullt den rérliga rantans
rorelse nedat, det &r samma effekt som om man har lan
till fast ranta. Internbankens rantekostnad har sjunkit

nagot under aret. Det beror bl a pa ett allmant sankt
rantelage, omplaceringar for att dra nytta av de nu
extremt laga langrantorna samt pa lagre marginal pa de
lan som flyttats till Kommuninvest.

Lanens rantestruktur

Bilagans tabeller (se sista sidan) visar under vilket ar
respektive kvartal rantebindningar forfaller till omséttning
och ger dérmed en bild av balansen mellan kortfristig och
langfristig rantebindning. Tabellerna visar att genom
framst ranteswapar sprids forfallen upp till atta ar framat i
tiden.

Foérdelning kreditinstitut

Upplaningen ar upptagen hos de stdrre svenska
bankerna, férdelningen den 31 december framgar av
diagrammen.

Laneférdelning pa finansinstitut
Varmdod kommun internbank
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Rantekanslighet

Med nuvarande férdelning mellan bunden och rérlig ranta
i lanestocken skulle en réntefdrandring om 0,5 % betyda
ca 2 mnkr i arlig rantekostnad for internbanken och ca 1
minkr fér VArmddBostéder.

Likviditeten

Koncernens sammanlagda likviditet (bank, kassa,
postgiro) uppgick 2012-12-31 till 150 mnkr, en
minskning med 39,5 mnkr jamfért med féregaende
arsskifte.

Koncernen har ett gemensamt koncernkonto, dér
kommunen och samtliga bolag ingar. Om nagon
koncernmedlem har negativ likviditet lanar den i forsta
hand av dvriga koncernmedlemmar. Kopplat till
koncernkontot finns en checkrékningskredit pa 150 mnkr
som en likviditetsméassig sakerhetsmarginal for
koncernen.

Koncemen har f n inte ndgra kapitalplaceringar.

Avstamning finanspolicy/riktlinjer
for finanshanteringen

Kommunen har en finanspolicy, policyn har
konkretiserats i sarskilda riktlinjer for finanshanteringen.

Ca 46 % av lanestocken i internbanken har rérlig rénta
(kortare tid &n ett ar samt langa lan som forfaller inom ett
ar), dvriga lan har placerats till fast ranta med olika
|6ptider med hjalp av rénteswapar. Det ligger i linje med
finanspolicyn som foreskriver att hdgst 50 % av
lanestocken skall ha rérlig ranta. De fasta placeringarna
har en genomsnittlig rantebindningstid pa ca 3,6 ar.
Enligt finanspolicyn skall den ligga mellan 2 och 4 ar.

Historiskt har kommunkoncernen tillimpat rantebind-
ningstider identiska med respektive lans |6ptid. Numera
har internbanken, for att begransa den s k
refinansieringsrisken, valt att i nagra fall 1agga langre
kapitalbindningstid &n tiden for rantebindning. Det
ligger i linje med riktlinjerna for finanshanteringen men f6r
detta forlangda lanelSfte tar bankerna vanligtvis en extra
premie i form av extra marginalpaslag.

Det finns inte nagot spekulativt inslag i valet av
upplaning. Krediterna &r uteslutande upptagna i svensk
valuta.

Viktiga handelser

Véarmdd kommun ar sedan nagot r tillbaka medlem i
Kommuninvest. Medlemskapet ger méjligheter till goda
kreditvillkor och starker kommunens férutsattningar att
tillférsakra sig nddvandig finansiering. | bdrjan av 2012
inleddes uppléaning hos Kommuninvest och fér

nérvarande har atta lan pa totalt ca 688 mnkr placerats
dér (ca 46 % av totala [anestocken).

Beslut fattade enligt delegation

Under 2012 har fdljande forandringar skett i
laneportfolien:

Sex krediter pa totalt ca 489 mnkr har omplacerats, i de
flesta fall till en lagre ranta &n tidigare. Dock mérks de
dkade marginalerna samt priset for langre kapitalbindning
i prissattningen.

| juli togs tva nya lan pa totalt 200 mkr upp fér att
finansiera fastighetskdpet i Gustavsbergs hamn samt for
ytterligare VA-investeringar.

Nya rénteswapar har under aret tecknats till
rantenivaerna 2,20 %, 2,24 %, 1,99 %, 1,78 %, 2,05 %
samt 2,07 %. Vidare har under aret tva swapar med
rdntan 3,07 % respektive 3,30 % fortidsldsts.

Utblick framat - omvarldsfaktorer

Under 2010-2011 ledde bl a hdga tillvéaxtsiffror till
stigande réntor bl a for att undvika dverhettning.
Riksbankens reporénta héjdes sju ganger fran 0,25 % till
2,0 %. | december 2011 inleddes sankningarna beroende
pé tydliga signaler pa en snabbt uppbromsande
vérldsekonomi. Ytterligare tre sankningar har skett under
2012 och reporéntan ligger fér narvarande

pa 1,0 %.

Marknaden ar nu delad, vissa frvantar sig en ytterligare
sénkning under 2013, andra tror att botten nu &r nadd.
Riksbanken sjélva siger oféréandrad ranta under resten
av aret, Man har dven sénkt sin flerariga rantebana
jamfort med tidigare. De som tror pa ytterligare sankning
menar att den laga inflationen ger stod for en sénkning
utan att riskera 6verhettning.

Inom EU behéver ménga lander hardbanta sina
statsbudgetar for att komma i balans samtidigt som
stimulans behdvs for att fa fart pa deras ekonomier, ett
svart pussel att lagga.

Den allmanna ekonomiska utvecklingen i vérlden borjar
visa tecken pa forbéttring. Det handlar dock om en svag
uppatgaende tendens dér vi sékert kommer att notera ett
antal hack i kurvan.

Da Sverige &r mycket omvérldsberoende kan den
ojdmna aterhdmtningen i omvarlden inverka kraftigt pa
svensk ekonomi. Den for narvarande mycket hdga
kronkursen belastar var exportindustri kraftigt.
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